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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

EFICOM S.A. w I kwartale 2010 r.

1. Charakterystyka Spoétki EFICOM S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Spoice.

EFICOM S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 68 dziata jako spdtka akcyjna prawa
handlowego, wpisana dnia 24 maja 2007 roku do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000280815. Wczesniej Spotka byta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000120492 jako EFICOM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Spotka powstata drogg przeksztatcenia formy prawnej w spotke akcyjng spotki EFICOM Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciag zgodnie z wuchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow (akt notarialny pod numerem Repertorium A 2511/2007) z dnia 20.04.2007 r.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 860 000 zt i dzieli sie na 4 300 000 akcji o wartosci nominalnej 0,20
zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito zgodnie z uchwalg nr 7 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia EFICOM S.A. z dnia 8 czerwca 2009 r.
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1.2, Informacje na temat akcjonariuszy Spotki, ktérzy na dzien 31 grudnia 2009 roku

posiadali wiecej niz 10% udziatu.

Udziat w kapitale

Imie i nazwisko Liczba akcji
zakladowym
Anna Katarzyna Nietyksza 1425 000 33,14%
Krzysztof Kaczorowski 1 255 000 29,19%

W dniu 8 marca 2010 roku EFICOM S.A. otrzymat zawiadomienia od pana Krzysztofa
Kaczorowskiego w trybie art. 69 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych oraz w trybie art. 160 ust. 1 ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ze wyniku umowy cywilnoprawnej zawartej w dniu 4 marca 2010
dokonat sprzedazy 120 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki EFICOM S.A. Pan Krzysztof
Kaczorowski przed dokonaniem transakcji posiadat akcje Emitenta w liczbie 1 375 000 co stanowito
31,98% kapitatu akcyjnego Spoétki i 34,92% gloséw na WZA. Obecnie Pan Krzysztof Kaczorowski
posiada 1 255 000 akcji Emitenta co stanowi 29,19% kapitatu akcyjnego i 32,62% gtoséw na WZA.
Zakupu akcji dokonat inwestor instytucjonalny, ktéry planuje powiekszy¢ udziat w akcjonariacie
poprzez dodatkowy zakup akcji Emitenta, w tym bezposrednio na rynku.

1.3.Informacje na temat akcji znajdujacych sie w posiadaniu czionkéw organow

zarzadzajacych i nadzorczych Spotki.

Imie i nazwisko Stanowisko Liczba akcji Udziat w
kapitale
zakladowym
Anna Katarzyna Nietyksza Prezes Zarzadu 1425 000 33,14%
Anna tacinska Wiceprezes Zarzadu 19 000 0,44%
Maria Komorowska Przewodniczgca Rady Nadzorczej 6 000 0,14%
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1.4.Sklad Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej w I kwartale 2010 roku ulegt zmianie.

W dniu 12 stycznia 2010 r. do spotki wptyneta rezygnacja Pana Klaudiusza Wolnego z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Powodem zlozenia rezygnacji byto podjecie dziatalnosci
konkurencyjnej jako Autoryzowany Doradca rynku NewConnect. Skiad Rady Nadzorczej zostanie

uzupetniony podczas najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Maria Komorowska

Adam Kruczek

Zbigniew Jasinski

Jacek Wojciechowicz

1.5.Sposob reprezentacji Spoiki.

Prawo do reprezentacji EFICOM S.A. ma Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki zobowigzany jest do reprezentowania Spotki w sadzie i poza nim. Zarzad kieruje
biezacg dziatalnoscig Spoétki a do zakresu jego dziatalnosci nalezg wszystkie sprawy, ktdore mocq
Kodeksu Spétek Handlowych lub Statutu nie zostaty zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad Spotki uprawiony jest do skiadania oswiadczen i

podpisywania zobowigzan.

2. Dzialalnos$¢ Spétki od 1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku.

W pierwszym kwartale 2010 roku, Spétka EFICOM S.A. zgodnie z zatozeniami przedstawionymi przez
Zarzad w raporcie okresowym za czwarty kwartat 2009 roku, realizowata projekty zawarte w ramach
umoéw podpisanych w 2009 roku. Byty to umowy z zakresu pozyskiwania dotacji dla przedsiebiorstw
z funduszy UE, zarzadzania projektami UE dla sektora publicznego i przedsiebiorstw, prowadzenia

rozliczen projektéw UE dla Klientéw, realizacji projektéw z sektora IT i energii odnawialnych dla
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sektora publicznego. W sktad portfela Klientéow EFICOM S.A. wchodzg zaréwno korporacje, duze i
$rednie przedsiebiorstwa jak i samorzady. Ponadto w pierwszym kwartale 2010 roku powiekszyt sie
portfel Klientow EFICOM S.A. o korporacje o zasiegu miedzynarodowym, dziatajace w obszarze
hutnictwa, w przemysle paliwowym, w sektorze produkcyjnym, przemystowym i finansowym (m.in.
AlcerolMittal S.A., CEMEX Polska Sp. z o0.0., Krynicki Recykling S.A., DZ BANK Polska S.A. i inne).
Przedmiotem zawartych umoéw byty analizy mozliwosci pozyskania dotacji, ustugi doradcze majace
na celu pozyskanie funduszy strukturalnych UE oraz inicjatyw wspolnotowych, w tym m.in.
przygotowanie dokumentéw aplikacyjnych i studiéw wykonalnosci dla projektéw o charakterze

inwestycyjnym, szkoleniowym, badawczo-rozwojowym.

Przychody osiggniete w pierwszym kwartale 2010 roku uwzgledniaja wynagrodzenia z tytutu
doradztwa finansowego przy wprowadzaniu dwdch spoétek na rynek NewConnect, przychody z tytutu
realizacji kontraktow zawartych z Klientami z sektora publicznego, zaréwno w zakresie IT jak i ICT,
honoraria za przygotowanie dokumentacji aplikacyjnej wraz z budzetem, doradztwo finansowe oraz
success fee, a takze honoraria za doradztwo w procesie rozliczania i zarzadzania projektem. Na
przychody EFICOM S.A. za doradztwo europejskie skitadaty sie przychody z sektora publicznego
(realizacja kontraktow z funduszy UE, studia wykonalnosci, realizacja projektéw zdobytych w
procesie zamoéwien publicznych) oraz przychody od Klientdow biznesowych za przygotowanie i

obstuge projektéw inwestycyjnych, szkoleniowych i badawczo-rozwojowych UE.

Jednoczesnie Spoétka prowadzita intensywng dziatalnos$¢ jako Doradca Finansowy i Autoryzowany
Doradca rynku NewConnect oraz negocjacje z potencjalnymi inwestorami, dazac do dywersyfikacji

swojej dziatalnosci i docelowego przeksztatcenia w spotke inwestycyjng.

Dziatania podejmowane w ramach $wiadczenia ustug Doradcy Finansowego oraz Autoryzowanego
Doradcy rynku NewConnect skupiaty sie na negocjacjach z nowymi Klientami, realizacji wyceny
spotek, przygotowywaniu dokumentéw informacyjnych i memorandéw dla inwestorow w celu
pozyskania kapitatu na rozwdj dla nowych Klientéw. Negocjacje te zaowocujg podpisaniem nowych
uméw w drugim i trzecim kwartale 2010 roku. Zgodnie z umowg podpisang w trzecim kwartale 2009
roku pomiedzy MEW S.A. a EFICOM S.A. na S$wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy
zakonczone zostaty prace nad dokumentem informacyjnym, ktory zostat zatwierdzony przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w pierwszym kwartale 2010 roku. Debiut MEW S.A. na rynku NewConnect

odbyt sie 18 marca 2010 roku, Spdtka pozyskata w ofercie prywatnej 2,3 min zt. Cena otwarcia w
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dniu debiutu wzrosta o 176% w stosunku do ceny emisyjnej. Obecnie EFICOM S.A. $wiadczy ustugi
Autoryzowanego Doradcy dla Spotki MEW S.A. wynikajace z regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu. W pierwszym kwartale 2010 roku EFICOM S.A. przygotowat rowniez wycene Grupy
Kapitatlowej Novainvest S.A., memorandum inwestycyjne niezbedne do przeprowadzenia oferty
prywatnej oraz rozpoczat oferte prywatng Klienta Novainvest S.A. W skiad Grupy Kapitatowej
Novainvest S.A. wchodzi pie¢ spétek z branzy internetowej, IT oraz telekomunikacyjnej, zajmujacych
sie budowaq infrastruktury dla Internetu szerokopasmowego na terenach matych miast. Obecnie trwa
przygotowanie dokumentu informacyjnego dla Spotki niezbednego przy dopuszczeniu Spétki do
obrotu na rynku NewConnect, zatwierdzanego przez Gietde Papierow Wartosciowych. Planowany

debiut spdétki przewiduje sie w drugim - trzecim kwartale 2010 roku.

W pierwszym kwartale 2010 roku dziatalno$¢ EFICOM S.A. koncentrowata sie na negocjacjach
znaczacych kontraktdw z kontrahentami z sektora IT i sektora energii odnawialnej, ktdrych
zakonczenie przewidziane jest na drugi kwartat 2010 roku, a realizacja do konca 2010 roku z

mozliwoscig przedtuzenia kontraktéw na rok 2011.

EFICOM S.A. przeprowadzit réwniez w pierwszym kwartale 2010 roku negocjacje dotyczace
podpisania umowy o wspotpracy ze spoétka doradczo-inwestycyjng ze Standw Zjednoczonych
obstugujaca podmioty amerykanskie, zainteresowane inwestowaniem na rynku polskim. Prowadzone
intensywnie negocjacje beda zwienczone podpisaniem w drugim kwartale 2010 roku listu

intencyjnego i umowy o wspotpracy.

Spotka EFICOM S.A. rozpoczeta rowniez rozmowy dotyczgace utworzenia funduszy inwestycyjnego z
inwestorami zagranicznymi, ktére to majg zakonczy¢ sie podpisaniem listu intencyjnego w drugim

kwartale 2010 roku, finalizujgcego utworzenie funduszu do konca 2010 roku.

EFICOM S.A. jest partnerem organizacyjnym i merytorycznym Sciezki tematycznej IT Kongresu
Regionéw w Swidnicy, organizowanego przez wydawnictwo Axel Springer Polska. Kongres
koncentrowa¢ sie bedzie wokot trzech kluczowych zagadnien: samorzad, inwestycje, rozwdj.
Uczestnikami Kongresu sg przedstawiciele jednostek samorzadu terytorialnego, przedsiebiorcy
prowadzacy dziatalno$¢ w obszarze samorzadu oraz inwestorzy. Podczas paneli prowadzonych w
ramach $ciezki IT przedstawione zostanag najbardziej aktualne zagadnienia dotyczace rozwoju

spoteczenstwa informacyjnego w Polsce. Eksperci EFICOM S.A. oraz zaproszeni goscie poruszg

EFICOM S.A. B ul. Nowogrodzka 68 ® 02-014 Warszawa M tel.: +48 22 623 82 14 M fax: +48 22 623 82 23 ® infol@eficom.pl B www.eficom.eu
Spoétka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

nr KRS 0000280815, NIP 525-21-31-023, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 860 000 zt



Warszawa, 14 maja 2010 .
Strona 61z 14

EFIC:M

EUROPEAN and FINANCIAL CONSULTING

kwestie polskiego rynku szerokopasmowego, perspektyw dostepu do e-ustug publicznych, sposobdéw
eliminowania ryzyka realizacji projektdow w administracji publicznej i innych. EFICOM S.A.

wynegocjowat uczestnictwo w Kongresie jako Partner i otrzyma z tego tytutu wynagrodzenie.

Pierwszy kwartat 2010 roku jest kontynuacjg dotychczasowej dziatalnosci EFICOM S.A. w zakresie
realizacji projektow IT, pozyskiwania dotacji na projekt szkoleniowe oraz inwestycyjne, sporzadzania
analiz. Realizacja czesci projektow, zgodnie z zatozeniami zostata zakofczona w pierwszym kwartale

2010 roku. Realizacja podpisanych uméw z Klientami zostata przedstawiona ponizej:

= Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej - W pierwszym kwartale 2010 roku
Ministerstwo Rozwoju Regionalnego podpisato protokédt odbioru. Projekt "Sie¢ Szerokopasmowa
Polski Wschodniej" (SSPW) jest najwiekszym projektem budowy sieci szerokopasmowej w Unii
Europejskiej. Zaktada on budowe na zagrozonych wykluczeniem cyfrowym terenach Polski
Wschodniej infrastruktury teleinformatycznej uzupetniajacej istniejace, nalezace do réznych
operatoréw zasoby i tworzacej regionalne sieci szkieletowe. W wyniku realizacji przedsiewziecia
do konica 2013 roku co najmniej 90% gospodarstw domowych i 100% instytucji publicznych oraz
przedsiebiorcow w 5 wojewddztwach Polski Wschodniej bedzie posiada¢ dostep do ustug
szerokopasmowych. Projekt SSPW jest realizowany na obszarze 5 wojewddztw: podkarpackiego,
lubelskiego, podlaskiego, swietokrzyskiego oraz warminsko-mazurskiego. EFICOM S.A. planuje
dalszy udziat w realizacji projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej.

= Lkodzka Regionalna Sie¢ Teleinformatyczna - EFICOM S.A. byt cztonkiem konsorcjum i
wraz z Instytutem tacznoséci prowadzit dla tdédzkiej Agencji Rozwoju Regionalnego proces
inwentaryzacji zasobéw sieciowych wojewddztwa tdodzkiego. Elementem sktadowym projektu
byta m.in. intensywna ankietyzacja Jednostek Samorzadu Terytorialnego wojewddztwa oraz
ankietyzacjg Operatordéw Infrastruktury wraz z Przedsiebiorcami Telekomunikacyjnymi. Odbidr
tego etapu nastgpit w pierwszym kwartale 2010 roku.

= Miasto Stoleczne Warszawa - EFICOM S.A. byt liderem konsorcjum, ktére realizowato
projekt Centrum Komunikacji z Mieszkancami dla m.st. Warszawy polegajacy na wykonaniu
Studium Wykonalnosci projektu a w szczegdlnosci zidentyfikowania i stworzenia listy wszystkich
procesow realizowanych w Urzedzie Miasta Stotecznego Warszawy i dokonania ich analizy na
potrzeby budowy Contact Center dla miasta. Podpisanie protokotu odbioru nastgpito w

pierwszym kwartale 2010 roku.
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= Instytut Meteorologii i Gospodarki Wodnej - Umowa miedzy IMGIW a EFICOM S.A.
zostata podpisana 22 grudnia 2009 roku. Przedmiotem umowy byto $wiadczenie przez EFICOM
S.A. doradztwa z zakresie przygotowania projektu do realizacji wraz z petng dokumentacjq i
opracowaniem aspektéw prawnych realizacji projektu pt. ,, Informatyczny System Katastru
Wodnego w Polsce wraz z wprowadzeniem danych” znajdujacego sie na liscie rezerwowej
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka z 7 osi ,Elektroniczna Administracja”. Do
gtownych zadan EFICOM S.A. nalezato przygotowanie studium wykonalnosci projektu, metodyki
zarzadzania projektem, petnego budzetu projektu wraz z harmonogramem rzeczowo-
finansowym, metodyki rozliczania kosztéw posrednich projektu, opracowanie i przeanalizowanie
umowy o dofinansowanie oraz opracowanie formalno-prawnych zasad organizacji projektu wraz
z analiza prawna jego otoczenia. Zakonczenie kontraktu nastgpito w pierwszym kwartale 2010
roku.

= Gmina Miasta Koszalin - dnia 2 listopada 2009 roku EFICOM S.A. podpisat umowe z Gming
Miasta Koszalin na ,Opracowanie Koncepcji Miejskiej Sie¢ Bezprzewodowego Dostepu do
Internetu na obszarze Miasta Koszalin”. Ustuga realizowana byta w ramach zadania Inteligentny
Koszalin — rozbudowa infrastruktury spoteczenstwa informacyjnego e-Koszalin - budowa sieci
teleinformatycznej i systemu monitoringu wizyjnego. W ramach realizacji umowy zostaty rowniez
przygotowane wytyczne do opracowania koncepcji Miejskiej Sieci Bezprzewodowego Dostepu do
Internetu na obszarze Miasta Koszalin oraz lokalizacje dostepu do Internetu. Realizacja umowy

zakonczyta sie w pierwszym kwartale 2010 roku.

Aktualnie trwajg prace m.in. nad projektami:

= Pomorska Sie¢ Szerokopasmowa - EFICOM S.A. jest liderem konsorcjum realizujacego
przedsiewziecie. Zamawiajgqcy odebrat zgodnie z harmonogramem dotychczas wykonane
zlecenie, zas Konsorcjum realizuje dalsze dziatania z harmonogramem w umowie.

= Dolnoslaska Sie¢ Szkieletowa - EFICOM S.A. jest cztonkiem konsorcjum, ktore realizuje
zlecenie na opracowanie dokumentacji projektowej ,Budowa Dolnoslaskiej Sieci Szkieletowej”.
Umowa z Urzedem Marszatkowskim Wojewodztwa Dolnoslaskiego zostata podpisana 30
pazdziernika 2009 roku. Prace nad projektem rozpoczety sie w czwartym kwartale 2009 roku, a
ich zakonczenie przewiduje sie w przetom drugiego i trzeciego kwartat 2010 roku. W pierwszym

kwartale 2010 roku zostat zakoriczony pierwszy etap prac - Koncepcja techniczno-organizacyjna
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projektu. Obecnie trwajg prace nad studium wykonalnosci i programem funkcjonalno-
uzytkowym.

= W pierwszym kwartale 2010 roku EFICOM S.A. podpisat umowe z miedzynarodowa
korporacja informatyczng, jednym z wiodacych dostawcéw innowacyjnych rozwiazan
telekomunikacyjnych w skali swiatowej. Umowa zawarta zostata w trybie obiegowym.
Przedmiotem zawartej umowy sg ustugi doradcze w zakresie identyfikacji zrodet finansowania z
funduszy UE oraz rozwoju mozliwosci biznesowych =z wykorzystaniem finansowania
zewnetrznego. Umowa obejmuje identyfikacje odpowiednich Zrdédet finansowania (fundusze
strukturalne, programy i inicjatywy UE, programy rzadowe, narodowe i miedzynarodowe
specjalne programy grantowe, oferty przetargowe i inne) na projekty w dziedzinie rozwoju
spoteczenstwa informacyjnego w Polsce. Umowa obowigzywac bedzie do lutego 2011 r. Umowa
rozpoczyna piaty rok wspoétpracy z Klientem.

= W pierwszym kwartale 2010 roku zostata podpisana umowa z wiodaca na polskim rynku
sp6tka Swiadczaca ustugi w zakresie telekomunikacji i teleinformatyki. Przedmiotem
umowy jest S$wiadczenie przez EFICOM S.A. ustug doradztwa europejskiego w zakresie
pozyskiwania srodkéw z funduszy strukturalnych UE oraz inicjatyw wspolnotowych w zwigzku z
realizacjg planow inwestycyjnych, badawczo-rozwojowych, szkoleniowych Spétki.

= W pierwszy kwartale 2010 roku EFICOM S.A. podpisat umowe z Elektrocieptownia Zabrze
S.A. EFICOM S.A. przedstawi rekomendacje techniczne dla projektu wraz z inzynierig finansowaq,
zapewniajaca ptynnosc¢ finansowg w catym okresie realizacji projektow. Przewidywany termin

realizacji analizy to drugi kwartat 2010 roku.

EFICOM S.A. otrzyma dotacje w wysokosci 4 445 000 PLN na realizacje projektu ,E — samodzielni”.
Projekt realizowany bedzie w partnerstwie z Polsko - Japonska Wyzszq Szkotg Technik
Komputerowych i ma na celu rozwdj nowoczesnej przedsiebiorczosci na terenie wojewddztwa
mazowieckiego. Uczestnicy projektu wezmga udziat w cyklu szkolen przygotowujacych do
prowadzenia firmy i wykorzystania nowoczesnych technik informacyjno-komunikacyjnych w biznesie.
Wybrani w trybie konkursowym kandydaci na przedsiebiorcow bedg mogli otrzymac¢ dotacje w
wysokosci do 40 000 PLN na rozpoczecie wtasnej dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z e-biznesem.
Planowany termin podpisania umowy oraz rozpoczecia projektu zostat przesuniety przez Mazowieckg

Jednostke Wdrazania Programow Unijnych na II kwartat 2010 roku.

W omawianym okresie, dziatania Spoétki zostaty zintensyfikowane w nastepujacych obszarach:

EFICOM S.A. B ul. Nowogrodzka 68 ® 02-014 Warszawa M tel.: +48 22 623 82 14 M fax: +48 22 623 82 23 ® infol@eficom.pl B www.eficom.eu
Spoétka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

nr KRS 0000280815, NIP 525-21-31-023, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 860 000 zt



Warszawa, 14 maja 2010 .
Strona9z14

EFIC:M

EUROPEAN and FINANCIAL CONSULTING

= Bezposrednie zaangazowanie doradcze w strategiczne dla Polski i polskich regiondw projekty
sektora publicznego, finansowane z funduszy UE z zakresu informatyki, telekomunikacji i
spoteczenstwa informacyjnego oraz infrastruktury,

= Dalszy rozwdj projektow IT i ICT, nowych technologii, mediéw elektronicznych, innowacji i
projektéw badawczo-rozwojowych dla duzych firm,

= Negocjacje z partnerami zagranicznymi w celu pozyskania partnerow i inwestorow dla
Klientow z rynku finansowego,

= Rozmowy z potencjalnymi partnerami dotyczace fuzji,

= Negocjacje dotyczace utworzenia funduszu inwestycyjnego,

= Negocjacje dotyczace przyspieszenia podpisania umowy z Mazowieckg Jednostka Wdrazania
Programéw Unijnych w celu realizacji projektu wiasnego ,E-samodzielni” (dotacja w
wysokosci 4 445 000 PLN) oraz spdzniajacych sie decyzji o dotacjach dla Klientéw,

= Pozyskiwanie nowych Klientow korporacyjnych w dziedzinie ochrony srodowiska oraz IT i ICT,

= Intensyfikacja dziatalnosci w charakterze Autoryzowanego Doradcy rynku NewConnect
negocjacje z potencjalnymi Klientami,

= Budowa sieci partneréw finansowych na rynku niepublicznym (fundusze private
equity/venture capital),

= Udziat w konferencjach, wystgpienia medialne i publikacje prasowe pozycjonujgce EFICOM
S.A. jako eksperta w dziedzinie funduszy UE i pozyskiwania kapitatu z rynku publicznego i

niepublicznego.

3. Wybrane dane finansowe

Ponizej przedstawione zostaty wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane
wartosciowe (w ztotdwkach oraz w euro) podsumowujgce sytuacje finansowg EFICOM S.A. w
pierwszym kwartale 2010 roku.

Podstawowe pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat przeliczono na walute euro zgodnie z
obowigzujacq zasada przeliczenia, wskazang ponizej:

- bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;

- rachunek zyskéw i strat wedlug kursow srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako
$rednia arytmetyczna kursdw dziennych ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych

w danym okresie.
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Srednie kursy wymiany EUR/PLN
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania Srednich

kursow wymiany EUR/PLN, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Tabela 1. Srednie kursy wymiany EUR/PLN.

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2010 - 31.03.2010 3,9924 3,8622
01.01.2009 - 31.03.2009 4,4903 4,7013

1) Srednia kurséw dziennych obowigzujacych w danym okresie.

Zrédto: opracowanie wiasne, na podstawie danych NBP.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonych w PLN przez odpowiedni kurs wymiany EUR/PLN.

Tabela 2. Wybrane dane finansowe Spoétki za I kwartat 2010 roku.

. 1Q 2010 1Q 2009 Dynamika
Kategoria 2010/2009
(tys. PLN) | (tys. EUR) | (tys. PLN) | (tys. EUR)

Przychody netto ze sprzedazy 1 090,69 273,19 739,60 164,71 47,47%
Amortyzacja 34,82 8,72 2,13 0,47 1534,74%
Zysk/Strata ze sprzedazy -254,41 -63,72 -22,59 -5,03 1026,21%
Zysk/Strata na dziatalnos$ci _ _ _ _ o
operacyjnej 252,00 63,12 22,59 5,03 1015,54%
EBITDA -217,18 -54,40 -20,46 -4,56 961,49%
Zysk/Strata brutto -248,46 -62,23 103,53 23,06 -339,99%
Zysk/Strata netto -248,46 -62,23 82,80 18,44 -400,07%

Zrédfo: opracowanie witasne.

Przychody ze sprzedazy EFICOM S.A. za pierwsze trzy miesigce 2010 roku wyniosty 1 090,7 tys. PLN

i byty wyzsze az o0 47,5%, co odpowiada wzrostowi wartosci o ponad 351,1 tys. PLN wiecej niz w 1Q
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2009 roku. Dla poréwnania przychody w analogicznym okresie 2009 roku wyniosty odpowiednio
739,6 tys. PLN.

Koszty dziatalnosci podstawowej w okresie 01.01 - 31.03.2010 roku miaty wartos¢ 1 345 tys. PLN i
byly wyzsze o niecate 76,5% w pordéwnaniu z wynikiem po trzech miesigcach 2009 roku. W
strukturze kosztéw najwiecej, stanowity ustugi obce (ok. 64,7%) oraz wynagrodzenia (ok. 26,4%).

W poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 roku struktura kosztow ulegta niewielkim wahaniom.

Na pozostatych poziomach dziatalnosci Spétka generowata niewielkie zyski, na poziomie 2,4 tys. PLN

- 3,5 tys. PLN, co stanowito ok. 0,4% kwartalnego obrotu.

Wynik netto za okres wynidst -248,5 tys. PLN. W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego

roku zmniejszyt sie o0 331,2 tys. PLN.

Ponizej zaprezentowano graficzne zestawienie obrotéw za pierwsze trzy miesigce 2010 i 2009 roku.

Rysunek 1. Zestawienie obrotu Spotki w I kwartale.

Przychody ze sprzedazy -
wartosé w tys. B Przychody ze sprzedazy

PLN

0,00
1Q 2010 1Q2009  (yres

Zrédto: opracowanie wiasne.
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3.1. Sytuacja majatkowa

Warszawa, 14 maja 2010 .

Tabela 3. Wybrane dane bilansowe Spoétki na koniec I kwartatu 2010 roku.

Strona 12z 14

Kategoria 31.03.2010 31.03.2009 ZDO).'IILa/n;ggag
(tys. PLN) (tys. EUR) (tys. PLN) (tys. EUR)
Aktywa razem 5 790,44 1 499,26 5 823,48 1 238,70 -0,57%
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Naleznosci krétkoterminowe 4 361,20 1129,20 2 886,79 614,04 51,07%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 799,01 206,88 2 500,37 531,85 -68,04%
Kapitat wiasny 5 225,60 1 353,01 5 449,65 1159,18 -4,11%
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 564,84 146,25 373,83 79,52 51,10%
Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 =
Zobowiazania krotkoterminowe 488,42 126,46 311,84 66,33 56,63%

Zrédto: opracowanie wiasne.

Suma bilansowa na dzien 31.03.2010 roku wyniosta 5 790,4 tys. PLN, wobec 5 823,5 tys. PLN na
koniec I kwartatu 2009 roku. Oznacza to spadek wartosci aktywdw Spotki o ok. -0,57%.

Zmianie ulegta struktura aktywow. Naleznosci krdotkoterminowe zwiekszyty sie do wartosci
4 361,2 tys. PLN z kwoty 2 886,8 tys. PLN w 2009 roku. Natomiast spadty srodki pieniezne o ok.
68%.

Wartos¢ kapitatow wiasnych zmniejszyta sie o ok. 4,1% z 5 449,6 tys. PLN na koniec 1Q 2009 roku
do 5 225,6 tys. PLN na koniec marca 2010 roku. W 2009 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu
akcyjnego o 60 tys. PLN, w catosci wptaconego. Odnotowano znaczny wzrost wartosci pozycji

~Zobowigzania krotkoterminowe” o 56,6% do kwoty 488,4 tys. PLN.

Ponizej zaprezentowano wybrane wskazniki finansowe bedgce uzupetnieniem informaciji o sytuacji w

Spotce.
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Tabela 4. Wybrane wskazniki finansowe Spoiki.
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Kategoria 31.03.2010 31.03.2009
(PLN) (EUR) (PLN) (EUR)
Kapitat akcyjny 860 000,00 222 671,02 800 000,00 170 165,70
Liczba akcji (szt.) 4 300 000 4 000 000
P/E -0,06 -0,01 0,02 0,00
P/BV 1,22 0,31 1,36 0,29
Kategoria 31.03.2010 31.03.2009
Wskaznik rentownosci operacyjnej -23,33% -3,05%
Wskaznik rentownosci netto -22,78% 11,20%
Wskaznik rentownosci EBITDA -19,91% -2,77%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 10,60 17,29
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 10,81% 6,86%
ROE -0,05 0,02
ROA -0,04 0,01

Zrédfo: opracowanie witasne.

4. Komentarz Zarzadu EFICOM S.A. do wynikow finansowych Spoétki w I kwartale 2010 r.

Z powodu kilkumiesiecznych opdznien w ocenie wnioskdéw o dotacje UE przez Instytucje Wdrazajace

opoOznione zostato rozliczenie kontraktow zawartych z klientami w 2009 roku. Opdznienia te majq

krétkoterminowy wptyw na wynik finansowy Spoétki. Na wyniki osiggniete w pierwszym kwartalne

2010 roku wptyw miato rowniez wstrzymanie konkursdéw na projekty inwestycyjne i Srodowiskowe.

W zwigzku z ozywieniem gospodarczym

i zwiekszonym zainteresowaniem klientow ustugami

doradztwa inwestycyjnego i finansowego Spotka poniosta dodatkowe naktady zwigzane z rozwojem

tych ustug. Zaowocuje to zwiekszeniem przychodow do konca 2010 roku.

Zarzad podjat dziatania zmierzajace do dywersyfikacji obszarow dziatalnosci. Pierwszy kwartat 2010

roku byt poswiecony gtéwnie budowaniu pozycji jako Autoryzowany Doradca rynku NewConnect oraz
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negocjacji warunkow wspoétpracy z funduszami inwestycyjnymi zaréwno w Polsce jak i za zagranica,
w celu budowania portfolio inwestoréow. EFICOM S.A. podjat réwniez negocjacje z podmiotami

zagranicznymi w celu utworzenia funduszu inwestycyjnego.

Anna Katarzyma Ni {iksza

Prezes Zar COM S.A.

EFICOM S.A.
02-014 Warszawa, ul. Nowogrodzka 6¢
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