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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

EFICOM S.A. w II kwartale 2010 r.

1. Charakterystyka Spoétki EFICOM S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Spoice.

EFICOM S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 68 dziata jako spdtka akcyjna prawa
handlowego, wpisana dnia 24 maja 2007 roku do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000280815. Wczesniej Spotka byta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000120492 jako EFICOM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Spotka powstata drogg przeksztatcenia formy prawnej w spotke akcyjng spotki EFICOM Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciag zgodnie z wuchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéow (akt notarialny pod numerem Repertorium A 2511/2007) z dnia 20.04.2007 r.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 860 000 zt i dzieli sie na 4 300 000 akcji o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito zgodnie z uchwala nr 7 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia EFICOM S.A. z dnia 8 czerwca 2009 r.
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1.2, Informacje na temat akcjonariuszy Spoltki, ktorzy na dzien 30 czerwca 2010 roku
posiadali wiecej niz 10% udziatu.

Udziat w kapitale

Imie i nazwisko Liczba akcji
zakladowym
Anna Katarzyna Nietyksza 1425 000 33,14%
Krzysztof Kaczorowski 1 255 000 29,19%

1.3. Informacje na temat akcji znajdujacych sie w posiadaniu cztonkéw organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Spoétki.

Imie i nazwisko Stanowisko Liczba akcji Udziat w
kapitale
zakladowym
Anna Katarzyna Nietyksza Prezes Zarzadu 1 425 000 33,14%
Anna tacinska Wiceprezes Zarzadu 19 000 0,44%
Maria Komorowska Przewodniczgca Rady Nadzorczej 6 000 0,14%
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1.4. Sktad Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej w II kwartale 2010 roku.
Sktad Rady Nadzorczej EFICOM S.A. zostat uzupetniony podczas Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, ktore odbyto sie 30 czerwca 2010 roku. W skifad Rady Nadzorczej powotana zostata

Pani Magdalena Bielawska.

Maria Komorowska

Magdalena Bielawska

Adam Kruczek

Zbigniew Jasinski

Jacek Wojciechowicz

1.5.Sposob reprezentacji Spoiki.

Upowaznienie do reprezentacji EFICOM S.A. ma Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki zobowigzany jest do reprezentowania Spotki w sadzie i poza nim. Zarzad kieruje
biezacq dziatalnoscig Spotki a do zakresu jego dziatalnosci nalezg wszystkie sprawy, ktére z mocy
Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie zostaty zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad Spotki uprawiony jest do skiadania oswiadczen i

podpisywania zobowigzan.

2. Dzialalnos$¢ Spoétki od 1 kwietnia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku.

W drugim kwartale 2010 roku, Spotka EFICOM S.A. realizowata projekty zawarte w ramach umow
podpisanych w 2009 roku oraz w pierwszym kwartale 2010 roku, ktérego przedmiotem byto
pozyskiwanie dotacji dla przedsiebiorstw z funduszy UE, zarzadzania projektami UE zaréwno dla
sektora publicznego jak i dla przedsiebiorstw, prowadzenie rozliczen projektéw UE dla Klientéw,

realizacji projektow z sektora IT i energii odnawialnych, przeprowadzenie oferty prywatnej
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przygotowanie dokumentu informacyjnego w zwigzku z wprowadzeniem Novainvest S.A., Klienta

Spoétki na rynek NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Ponadto, w drugim kwartale 2010 roku portfel klientow EFICOM S.A. powiekszyt sie o nowe
podmioty, a takze zostaty zawarte nowe umowy z klientami dla ktérych spétka wczesniej $wiadczyta
ustugi. Przedmiotem zawartych umow byty ustugi doradcze majace na celu pozyskanie dotacji z
funduszy UE oraz inicjatyw wspolnotowych, w tym m.in. przygotowanie dokumentéw aplikacyjnych i
studiow wykonalnosci dla projektéw o charakterze inwestycyjnym, szkoleniowym, badawczo-
rozwojowym, opracowanie raportéw analitycznych, przeprowadzenie szkolenn tematycznych.
Ponadto, Spotka zawarta wstepng umowe z podmiotem z Luxemburga w kwestii utworzenia funduszy

private equity.

Przychody Spétki EFICOM S.A., osiggniete w drugim kwartale 2010 roku skfadaty sie z wynagrodzen
z tytutu doradztwa finansowego przy wprowadzeniu spotek na rynek NewConnect, przychody z
tytutu realizacji kontraktow zawartych z Klientami z sektora publicznego, zaréwno w zakresie IT jak i

ICT, honoraria za przygotowanie dokumentacji aplikacyjnej i studiow wykonalnosci.

Drugi kwartat 2010 roku byt okresem intensyfikacji dziatalnosci Spétki w obszarze Doradztwa
Finansowego i Autoryzowanego Doradcy rynku NewConnect. Spotka EFICOM S.A. podpisata umowe o
wspotpracy z luksemburskyg firmg inwestycyjng na stworzenie funduszu private equity, ktory bedzie
inwestowat w spdtki z branzy telekomunikacji, IT, sektora medycznego oraz nowych technologii z
zakresu ochrony $rodowiska, ale rowniez w atrakcyjne projekty z innych, bardziej tradycyjnych
branz, na przyktad handlowej, produkcyjnej, ustugowej, finansowej czy dobr konsumpcyjnych.
Kapitat poczatkowy funduszu bedzie wynosit dwadziescia milionéw euro, a srodki bedq pochodzity od
miedzynarodowych klientéw firmy inwestycyjnej z Luksemburga. Planowany termin utworzenia

funduszu to czwarty kwartat 2010 roku.

Spoétka podpisata list intencyjny z amerykanska spétka doradczo-inwestycyjng Whitestone Capital
LLC na wspdtdziatanie przy poszukiwaniu spotek amerykanskich zainteresowanych rozwijaniem

dziatalnosci w Polsce.

W ramach $wiadczenia ustug Doradcy Finansowego oraz Autoryzowanego Doradcy rynku
NewConnect Spodtka przeprowadzita z sukcesem oferte prywatng spotki Novainvest S.A.,w zwigzku z

wprowadzeniem spoétki do obrotu na rynku NewConnect, w ktorg rowniez EFICOM S.A. zainwestowat.
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EFICOM S.A. ztozyt do Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych dokument informacyjny Spotki, ktory
zostat zatwierdzony w trzecim kwartale 2010 roku. Debiut spotki odbyt sie 3 sierpnia 2010 roku, w

trzecim kwartate 2010 roku.

EFICOM S.A. kontynuuje wspotprace ze spotka MEW S.A. jako Autoryzowany Doradca Spotki,
zgodnie z umowg podpisang w trzecim kwartale 2009 roku. Ponadto EFICOM S.A. negocjowat
umowy z nowymi klientami na sporzadzenie wyceny spotek, przygotowywaniu dokumentéw
informacyjnych i memorandum dla inwestoréw w celu pozyskania kapitatu na rozwdj. Negocjacje te

zaowocujg podpisaniem nowych umow w trzecim i czwartym kwartale 2010 roku.

EFICOM S.A. w drugim kwartale kontynuowat rowniez dziatalno$¢ szkoleniowa. Zgodnie z podpisang
umowg w drugim kwartale z Wojewddztwem Lubelskim, Spoétka zrealizowata szkolenia z ,Oceny z
oddziatywania na $rodowisko dla przedsiewzie¢ wspotfinansowanych ze srodkéw UE”. Ponadto Spotka
podpisata umowe z Krakowskim Parkiem Technologicznym na przeprowadzenie cyklu szkolen w
ramach realizacji projektu ,Sie¢ inwestorow KPT jako platforma wspierania inwestycji w MSP”. W
drugim kwartale 2010 roku zostato przeprowadzone pierwsze szkolenie. Kolejne szkolenia beda

realizowane w drugim pétroczu 2010 roku i pierwszym pétroczu 2011 roku.

Zgodnie z zawartg umowg w pierwszym kwartale 2010 roku z Elektrocieptownig Zabrze S.A. EFICOM
S.A. w drugim kwartale 2010 roku przedstawit rekomendacje techniczne dla projektu wraz z

doradztwem finansowym realizacji projektow.

EFICOM S.A. w drugim kwartale przygotowat réwniez dokumentacje aplikacyjng do NFOSIGW i
WFOSiIGW na dofinansowanie projektu $rodowiskowego dla Instytutu Centrum Zdrowia Matki Polki:
,Uporzadkowanie gospodarki cieplnej Instytutu Centrum Zdrowia Matki Polki w todzi z

wykorzystaniem odnawialnych Zzrédet energii. Wykonanie instalacji kolektoréw stonecznych”.

W drugim kwartale Spodtka rozpoczeta réwniez obstuge nowego klienta PGNiG S.A., w zakresie

realizacji dofinansowywanej z funduszy UE budowy podziemnych magazyndw gazu.

W ramach obstugi klienta Cemex Polska Sp. z 0.0., oddziatu jednego z najwiekszych $wiatowych
potentatow w dziedzinie produkcji cementu, EFICOM S.A. przeprowadzit kolejne analizy rynku i

mozliwosci pozyskania finansowania dla projektow inwestycyjnych.
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Drugi kwartat 2010 roku byt kontynuacjg dotychczasowej dziatalnosci EFICOM S.A. w zakresie
realizacji projektow IT.

Realizacja projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej, najwiekszego projektu budowy sieci
szerokopasmowej w Unii Europejskiej, zaktadajgcego budowe na zagrozonych wykluczeniem
cyfrowym terenach Polski Wschodniej infrastruktury teleinformatycznej, zostata z sukcesem
zakonczona w drugim kwartale 2010 roku. W chwili obecnej samorzady wojewddztw przygotowuja
formalnie uruchomienie projektéw, w pracach tych uczestniczg eksperci EFICOM S.A. w ramach
zobowigzan gwarancyjnych konsorcjum. Ministerstwo Rozwoju Regionalnego przygotowuje wniosek

o notyfikacje projektu w Komisji Europejskiej.

EFICOM S.A. powzigt informacje o przyznaniu dotacji w zakresie realizacji projektéw IT dla

nastepujacych projektow przygotowanych przez EFICOM S.A. dla klientow:

« Rozwéj infrastruktury e-Kortowo i telemedycyny, projekt realizowany przez Uniwersytet
Warminsko-Mazurski - EFICOM S.A. opracowat studium wykonalnosci oraz projekt
funkcjonalno-uzytkowy.

+ Budowa infrastruktury sieci miejskiej obejmujacej jednostki publiczne na terenie miasta
Olsztyn, projekt realizowany przez Urzad Miasta Olsztyn - EFICOM S.A. opracowat studium

wykonalnosci oraz projekt funkcjonalno-uzytkowy.

Aktualnie sg kontynuowane prace nad projektami:

= Pomorska Sie¢ Szerokopasmowa - EFICOM S.A. jest liderem konsorcjum realizujgcego
przedsiewziecie. Zamawiajacy odebrat zgodnie z harmonogramem dotychczas wykonane
zlecenie, jednak po zmianie koncepcji projektu przez Zamawiajgcego, Urzad Marszatkowski
Wojewddztwa Pomorskiego, EFICOM S.A. aktualizuje studium wykonalnosci. Przewidywany
termin zakonczenia realizacji umowy to czwarty kwartat 2010 roku.

= Dolnoslaska Sie¢ Szkieletowa - EFICOM S.A. jest cztonkiem konsorcjum, ktdre realizuje
zlecenie na opracowanie dokumentacji projektowej ,Budowa Dolnoslaskiej Sieci Szkieletowej”.
Umowa z Urzedem Marszatkowskim Wojewodztwa Dolnoslaskiego zostata podpisana 30
pazdziernika 2009 roku. Prace nad projektem rozpoczety sie w czwartym kwartale 2009 roku, a

ich zakonczenie przewiduje sie na koniec 2010 roku. W pierwszym kwartale zostat zakonczony
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pierwszy etap prac- Koncepcja techniczno-organizacyjna projektu, w drugim kwartale 2010 roku
zgodnie z harmonogramem prac zostato zakonczone studium wykonalnosci oraz procedura
uzyskiwania decyzji Srodowiskowej dla projektu. Nadal trwajg prace nad programem

funkcjonalno-uzytkowym.

W drugim kwartale 2010 roku rozpoczetly sie prace nad projektem Program e-Clo. EFICOM S.A. w
ramach Konsorcjum podpisato umowe z Ministerstwem Finanséw na $wiadczenie ustug
doradczych oraz wsparcia technicznego i organizacyjnego w zakresie planowania, realizacji i
zarzadzania przez Stuzbe Celng Projektem ,Program e-Cto”. Program e-Clo, jest
przedsiewzieciem na duzg skale, ma bowiem przyczyni¢ sie nie tylko do usprawnienia i lepszej
integracji istniejgcych systemow informatycznych w obszarze Stuzby Celnej, ale takze jest Scisle
powigzany z realizacjq inicjatywy Komisji Europejskiej (DG TAXUD) "Electronic Customs" (e-
Customs), obejmujacych szereg skoordynowanych przedsiewziec informatycznych,
organizacyjnych i prawnych, majacych na celu doprowadzenie do wyeliminowania papierowej
formy dokumentéw w dziedzinie handlu i cta, przy jednoczesnym zapewnieniu wysokiego
poziomu bezpieczenstwa miedzynarodowego handlu. Projekt bedzie realizowany do konca 2013

roku.

W zwigzku z zaistnialym opdznieniem startu realizacji projektu UE. , E-samodzielni” (od czwartego
kwartatu 2009 roku, od kiedy EFICOM S.A. powzigt decyzje o przyznaniu dotacji) oraz
automatycznym przesunieciem jego harmonogramu, EFICOM S.A., jako lider projektu,
przygotowywat podpisanie umowy w wysokosci 4 445 155,24 PLN na realizacje projektu. W
trzecim kwartale 2010 roku Spdtka otrzymata pierwszg zaliczke na realizacje projektu. Projekt
realizowany jest w partnerstwie z Polsko - Japonskg Wyzsza Szkotg Technik Komputerowych i
ma na celu rozwdj nowoczesnej przedsiebiorczo$ci na terenie wojewddztwa mazowieckiego.
Uczestnicy projektu wezmaga udziat w cyklu szkolen przygotowujacych do prowadzenia firmy i
wykorzystania nowoczesnych technik informacyjno-komunikacyjnych w biznesie. Wybrani
kandydaci w trybie konkursowym na przedsiebiorcéw beda mogli otrzymac dotacje w wysokosci
do 40 000 PLN na rozpoczecie wiasnej dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z e-biznesem. Termin
podpisania umowy oraz rozpoczecia projektu zostat przesuniety przez Mazowieckg Jednostke
Wdrazania Programoéw Unijnych z drugiego kwartatu na trzeci kwartat 2010 roku. Umowa na

realizacje projektu zostata podpisana 1 lipca 2010 roku.
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W omawianym okresie, dziatania Spotki EFICOM S.A. zostaly zintensyfikowane w nastepujacych

obszarach:

Bezposrednie zaangazowanie doradcze w strategiczne dla Polski i polskich regiondw projekty
sektora publicznego, finansowane z funduszy UE z zakresu informatyki, telekomunikacji i
spoteczenstwa informacyjnego oraz infrastruktury,

Dalszy rozwdj projektow IT i ICT, nowych technologii, mediéw elektronicznych, innowacji i
projektéw badawczo-rozwojowych dla duzych firm,

Rozwoj projektdw z dziedziny energii odnawialnej (wodnej, wiatrowej, stonecznej i
biogazowej) uwzgledniajacej nowoczesne rozwigzania technologiczne i organizacyjne,

Rozwdj projektéw z dziedziny efektywnosci w sektorze publicznym, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zrédet energii odnawialnej,

Rozwdj projektéw zwigzanych z optymalizacjg wykorzystania energii w przedsiebiorstwie,
Ustugi doradcze dla inwestorow w procedurach administracyjnych odnoszacych sie do ocen
oddziatywania na $rodowisko i decyzji Srodowiskowych,

Negocjacje z partnerami zagranicznymi w celu pozyskania partneréw i inwestoréw dla
Klientow z rynku finansowego,

Negocjacje dotyczace utworzenia funduszu private equity,

Negocjacje dotyczace przyspieszenia podpisania umowy z Mazowiecka Jednostkg Wdrazania
Programéw Unijnych w celu realizacji projektu wlasnego ,E-samodzielni” (dotacja w
wysokosci 4 445 155,24 PLN)

Pozyskiwanie nowych Klientdw korporacyjnych w dziedzinie ochrony $rodowiska, energetyki
odnawialnej oraz IT i ICT,

Intensyfikacja dziatalnosci w charakterze Autoryzowanego Doradcy rynku NewConnect
negocjacje z nowymi potencjalnymi Klientami,

Budowa sieci partneréw finansowych na rynku niepublicznym (fundusze private

equity/venture capital).

Przedstawione dziatania bedq kontynuowane w kolejnych kwartatach.
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3. Wybrane dane finansowe

Ponizej przedstawione zostaty wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane
wartosciowe (w ztotdwkach oraz w euro) podsumowujgce sytuacje finansowg EFICOM S.A. w drugim
kwartale 2010 roku.

Wybrane pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat przeliczono na walute euro zgodnie z
obowigzujacq zasada przeliczenia, wskazang ponizej:

- bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;

- rachunek zyskéw i strat wedtug kursow s$rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako
$rednia arytmetyczna kurséw dziennych ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych

w danym okresie.

Srednie kursy wymiany EUR/PLN

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania
wykorzystanych kursow wymiany EUR/PLN, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie

nastepujgco:

Tabela 1. Srednie kursy wymiany EUR/PLN

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie? ) nao?(i:astlni dzien
01.04.2010 - 30.06.2010 4,0088 4,1458
01.04.2009 - 30.06.2009 4,4456 4,4696
01.01.2010 - 30.06.2010 4,0006 4,1458
01.01.2009 - 30.06.2009 4,5184 4,4696

D) &rednia kurséw dziennych obowigzujacych w danym okresie

Zrédto: opracowanie wiasne, na podstawie danych NBP

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonych w PLN przez odpowiedni kurs wymiany EUR/PLN i zaokraglono do miejsca dziesietnego.
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Tabela 2. Wybrane dane finansowe Spotki za II kwartat 2010 roku

Warszawa, 16 sierpnia 2010 r.

Strona 10z 16

L 2Q 2010rr. 2Q 2009 r. Dynamika
Wyszczegolnienie 2010/2009
(tys. PLN) (tys. EUR) (tys. PLN) (tys. EUR)

Amortyzacja 2,2 0,5 8,2 1,8 -73,72%

Przychody netto ze sprzedazy 1700,0 424,9 1 043,0 233,5 62,99%

Zysk/Strata ze sprzedazy 337,8 84,4 -91,1 -20,4 -470,68%

Zysk/Strata na dziatalnosci 187,2 46,8 -149,5 -33,5 -225,19%
operacyjnej

Zysk/Strata brutto 187,2 46,8 -149,5 -33,5 -225,19%

Zysk/Strata netto 84,2 21,1 -154,5 -34,6 -154,51%

Zrodfo: opracowanie witasne.

W drugim kwartale 2010 r. spdtka zanotowata znaczacy wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku
do ubiegtego roku. Obroty EFICOM S.A. w drugim kwartale 2010 r. wyniosty 1 700 tys. PLN i byty
wyzsze az 0 63% niz w drugim kwartale 2009 r., co odpowiada kwocie ok. 657 tys. PLN. Dla
porownania przychody w analogicznym okresie 2009 r. wyniosty 1 043 tys. PLN. Na tak korzystng
dynamike przychodéw miato wptyw przede wszystkim zakonczenie kluczowych kontraktow, ktérych
umowy zostaty podpisane wczesniej poprzednich okresach. Dodatkowo Spétka pozyskata nowych
Klientow na ustugi doradcze, wykonanie analiz gospodarczych. W zwigzku z duzg iloscig konkurséw
do projektow finansowanych ze Srodkéw UE w drugim kwartale 2010, Spotka przygotowywata
projekty do w/w konkurséw.

Zysk operacyjny wynosit 337,8 tys. PLN, w poréwnaniu ze stratg w analogicznym okresie 2009 r. na
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 91,1 tys. PLN. Ujemna dynamika wynika jedynie z faktu, iz w
poprzednim okresie wynik byt ujemny, co ma wplyw na obliczenia matematyczne. Natomiast sama
zmiana jest bardzo korzystna, w wartosciach bezwzglednych oznacza to wzrost zysku Spoétki w
wysokosci 428,9 tys. PLN.

Koszty dziatalnosci w okresie 01.04 - 30.06.2010 r. wyniosty 1 362,2 tys. PLN i byty wyzsze o ok.

20% w poréwnaniu z kosztami w analogicznym okresie 2009 r. przede wszystkim ze wzgledu na
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realizacje projektow w konsorcjach ze znaczacym udziatem podwykonawcow, a takze posrednio jako
efekt wiekszej liczby wykonanych kontraktéw. W strukturze kosztéw najwiekszg pozycje stanowity

ustugi obce oraz wynagrodzenia, w poréownaniu do 2009 r. ulegta ona niewielkim wahaniom.

Zysk brutto za analizowany okres 2010 r. wynidst 187,2 tys. PLN, co rowniez jest pozytywng zmiana
w stosunku do drugiego kwartatu 2009, w ktorym strata wyniosta 149,5 tys. PLN. Zysk w

porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku zwiekszyt sie 0 336,7 tys. PLN.
Zysk netto za II kwartat 2010 r. wynidst 84,2 tys. PLN, w poréwnaniu ze stratg 154,5 tys. PLN w
drugim kwartale 2009 r. i w pordwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku zwiekszyt sie o

238,7 tys. PLN.

Ponizej zaprezentowano graficzne zestawienie obrotéw i wynikéw netto za drugi kwartat 2010 i 2009

roku.

Rysunek 1. Zestawienie przychodéw i wyniku netto Spétki w II kwartale 2009 r. i 2010 r.

\
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2000,00
O Przychody ze sprzedazy
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\

Zrédio: opracowanie wlasne.
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Ponizej zaprezentowano zestawienie danych finansowych po drugim kwartale 2010 i 2009 roku

(narastajqco).

Komentarz: Dane finansowe za drugi kwartat 2010 r. uwzgledniaja korekte spowodowana
sprawozdaniem koncowym audytora, ktore zakonczylo sie juz po opublikowaniu przez
Spotke EFICOM S.A. raportu za pierwszy kwartal. Zmiany dotycza przeksiegowania czesci
przychodéw z 2009 roku na pierwszy kwartat 2010 oraz zakwalifikowania czesci kosztow
do roku poprzedniego. W konsekwencji strata netto w pierwszym kwartale zostata
zmniejszona z 248,5 tys PLN do 46,5 tys PLN. Ponizej zaprezentowano ostateczne wyniki

pierwszego kwartatu 2010 roku:

Wyszczegdlnienie w PLN 1Q 2010 przed korekta | 1Q 2010 po korekcie
Amortyzacja 34 816,07 13 534,70
Przychody ze sprzedazy 955 685,95 917 230,02
Zysk/strata na sprzedazy -254 407,21 -109 093,74
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -252 000,47 -100 872,75
Zysk/strata brutto -248 455,78 -100 872,75
Zysk/strata netto -248 455,78 -46 493,75

Tabela 3. Wybrane dane finansowe Spoétki po drugim kwartale 2010 roku (narastajaco)

A rfimem iH 2010 r. i1H 2009 r. Dynamika
Wyszczegolnienie 2010/2009
(tys. PLN) (tys. EUR) (tys. PLN) (tys. EUR)

Amortyzacja 15,7 3,8 10,3 2,3 52,33%

Przychody netto ze sprzedazy 2617,2 652,9 1782,6 401,0 46,82%

Zysk/Strata ze sprzedazy 228,7 57,0 42,5 9,6 438,02%

Zysk/Strata na dziatalnosci 86,3 21,5 109,9 24,7 -21,44%
operacyjnej

Zysk/Strata brutto 86,3 21,5 109,9 24,7 -21,44%

Zysk/Strata netto 37,7 9,4 83,9 18,9 -55,05%

Zrédfo: opracowanie witasne.
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Rysunek 2. Zestawienie przychodoéw i wynikéw Spotki po II kwartale

Warszawa, 16 sierpnia 2010 .
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Zrédio: opracowanie wiasne.

3.1.

Sytuacja majatkowa

Tabela 4. Wybrane dane bilansowe Spoétki na koniec II kwartatu 2010 r.

Strona 13z 16

Wyszczegélnlenle 30.06.2010 r. 30.06.2009 r. ztz){lltz)a/n;ggag
(tys. PLN) (tys. EUR) (tys. PLN) (tys. EUR)

Kapitat witasny 5 389,5 1 300,0 5 450,8 1219,5 -1,12%
Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Naleznosci krotkoterminowe 4 415,2 1 065,0 3273,5 732,4 34,88%
Srodki pieniezne i inne aktywa | |,/ 293,3 | 1710,7 382,8 | -28,93%
pieniezne
Zobowigzania diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Zobowiazania krotkoterminowe 563,9 136,0 269,4 60,3 109,3%

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Wartos¢ kapitatdw wiasnych wyniosta 5 389,5 tys. PLN na koniec czerwca 2010 r. W drugiej potowie

2009 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowy o 60 tys. PLN, w catosci wptaconego.
Odnotowano znaczny wzrost wartoséci pozycji ,Zobowigzania krétkoterminowe” o 109% do kwoty

563,9 tys. PLN, byto to konsekwencjg znacznego wzrostu sprzedazy.

Ponizej zaprezentowano wybrane wskazniki finansowe bedgce uzupetnieniem informacji o sytuacji w
Spotce.

Tabela 5. Wybrane wskazniki finansowe Spotki

Kategoria 30.06.2010 r. 30.06.2009 r.
(PLN) (EUR) (PLN) (EUR)
Kapitat akcyjny 860 000,00 207 438,85 800 000,00 178 986,93
Liczba akcji (szt.) 4 300 000 4 000 000
EPS 0,02 0,00 -0,04 -0,01
P/BV 1,25 0,30 1,36 0,30
Kategoria 30.06.2010 r. 30.06.2009 r,
Wskaznik rentownosci operacyjnej 19,87% -8,74%
Wskaznik rentownosci netto 4,95% -14,81%
Wskaznik rentownosci EBITDA 10,08 12,06
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 14,80% 11,84%
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,01 0,02
ROE 0,01 -0,03
ROA 19,87% -8,74%

Zrédfo: opracowanie witasne.

4. Komentarz Zarzadu EFICOM S.A. do wynikow finansowych Spoétki w drugim kwartale
2010 r.

W drugim kwartale 2010 roku EFICOM S.A. osiagnat 85% wzrost przychoddéw ze sprzedazy w
stosunku do pierwszego kwartatu 2010, i zakonczyt kwartat przychodami na poziomie 1 700,00 tys.
PLN oraz zyskiem netto 84,2 tys PLN. Spotka zanotowata 63% wzrost przychodow w poréwnaniu do

drugiego kwartatu ubiegtego roku 2009.
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Tak duza dynamika wzrostu przychoddéw w stosunku do pierwszego kwartatu 2010 i do ubiegtego
roku, jest efektem konsekwentnej realizacji strategii dywersyfikacji ustug doradczych i budowy
szerokiego portfela ustug doradztwa europejskiego, finansowego inwestycyjnego, a takze wyraznej

specjalizacji w projektach IT i ochrony $Srodowiska.

Na znaczny wzrost przychodow wptyneta réwniez finalizacja kontraktéw publicznych w dziedzinie IT,
w tym realizacja projektéw Sieci Szerokopasmowej dla Polski Wschodniej, Pomorskiej Sieci
Szerokopasmowej, Dolnoslaskiej Sieci Szkieletowej i doradztwo w dziedzinie IT dla

miedzynarodowych korporacji.

Ponadto spétka konsekwentnie realizowata projekty srodowiskowe z zakresu energii odnawialnej
(wodnej, wiatrowej, stonecznej i biogazowej), jak réwniez doradztwo finansowe w procesie

wprowadzenia na rynek NewConnect, w tym przeprowadzita oferte prywatng Novainvest S.A.

Znaczacy wpltyw na wzrost przychoddw miata réwniez realizacja projektow szkoleniowych
prowadzonych przez Spoétke, zarbwno w ramach realizacji szkolen, jak i przygotowania dokumentéw

aplikacyjnych dla projektéw szkoleniowych Klientow, przy wsparciu srodkéw UE.

Spoétka osiggneta mniejszy zysk niz planowany, ze wzgledu na inwestycje w rozwdj nowych ustug
doradczych i funduszu private equity, oraz koszty projektdw poniesione w drugim kwartale 2010, a

dla ktorych przychody ze sprzedazy bedg realizowane w kolejnych kwartatach 2010.

Jednoczesénie do konca czerwca udato sie wybranych pozycjach kosztowych ograniczy¢ koszty o
ponad 20%. W drugim kwartale 2010 roku Zarzad Spotki podjat kroki zwigzane z ograniczeniem
kosztéw operacyjnych Spotki. W tym celu zostata przeprowadzona wewnetrzna analiza kosztéw

zwigzanych m.in. z pozycjami obstugi administracyjno-biurowej.

Zarzad EFICOM S.A. w kolejnych kwartatach 2010, zamierza realizowa¢ strategie wzrostu
przychoddéw, osiggniecia wyzszej marzy w projektach przy jednoczesnym ograniczeniu kosztéw

operacyjnych i lepszej dynamice wzrostu zysku.

Spoétka bedzie intensywnie kontynuowata swdéj udziat w realizacji kluczowych publicznych projektow
IT oraz projektow w dziedzinie ochrony $rodowiska finansowanych ze $rodkéw UE, szczegdlnie ustug

menadzera kontraktéw oraz ewaluacji i rozliczaniu projektow finansowanych ze $rodkéw UE.
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Zintensyfikowane zostana dziatania w obszarze ochrony $rodowiska poprzez rozwdj projektow z
dziedziny energii odnawialnej uwzgledniajacej nowoczesne rozwigzania technologiczne i
organizacyjne, projektdw z dziedziny efektywnosci w sektorze publicznym, ze szczegbinym
uwzglednieniem zrédet energii odnawialnej oraz projektow zwigzanych z optymalizacjg
wykorzystania energii w przedsiebiorstwie.

Istotnym elementem przychodéw w kolejnych kwartatach bedzie tez realizacja projektu wiasnego
spotki ,E-samodzielni”, oraz aplikowanie do kolejnych konkurséw na realizacje projektéw UE w
konsorcjach z podmiotami polskimi i zagranicznymi.

Kluczowym staje sie tez filar dziatalnosci Spétki zwigzany z doradztwem finansowym i inwestycjami
oraz dziatalnoscia Autoryzowanego Doradcy rynku NewConnect. EFICOM S.A. jest w trakcie
finalizowania wspdtpracy z nowymi Klientami na przygotowywanie spotek do wprowadzenia na rynek
NewConnect Gieldy Papieréw Wartosciowych, badz do pozyskania inwestoréw.

W kolejnych kwartatach 2010 roku spétka EFICOM S.A. zamierza utworzy¢ fundusz private equity,
ktory bedzie inwestowat m.in. w spotki z branzy telekomunikacyjnej, IT, sektora medycznego oraz
nowych technologii z zakresu ochrony $rodowiska i zintensyfikowa¢ wspoétprace z firmami
inwestycyjnymi w Polsce i zagranica.

Stworzenie przez EFICOM S.A. petnego portfela mozliwosci w dziedzinie finansowania zaréwno z
rynku publicznego jak i niepublicznego oraz kompetencji doradczych oraz sprzyjajace ozywienie
rynku, pozwala przewidywac dalszy wzrost przychodow w tej dziedzinie dla Spoiki.

Prezes Zarzadu\EFICOM S.A.
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