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1. Charakterystyka Spoétki EFICOM S.A.

1.1, Podstawowe informacje o Spoice.

EFICOM S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 68 dziata jako spotka akcyjna prawa
handlowego, wpisana dnia 24 maja 2007 roku do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000280815. Wczesniej Spotka byta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000120492 jako EFICOM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spoétka powstata drogg przeksztatcenia formy prawnej w spotke akcyjng spotki EFICOM Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoécia zgodnie z wuchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw (akt notarialny pod numerem Repertorium A 2511/2007) z dnia 20.04.2007 roku.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 860 000 zt i dzieli sie na 4 300 000 akcji o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito zgodnie z uchwalg nr 7 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia EFICOM S.A. z dnia 8 czerwca 2009 roku.

1.2, Informacje na temat akcjonariuszy Spotki, ktorzy na dzien 30 czerwca 2011 roku

posiadali wiecej niz 10% udziatu.

Imie i nazwisko

zaktadowym

 S—
Anna

—{ Katarzyna — 1425000 — 33,14%
Nietyksza

o —

Krzysztof
Kaczorowski

== 955 000 22,21%

o
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1.3. Informacje na temat akcji znajdujacych sie w posiadaniu czlonkéw organow

zarzadzajacych i nadzorczych Spotki.

Imie i nazwisko kapitale
zaktadowym
— Anna Katarzyna Nietyksza - PrezesZarzadu - 1425000 -  33,14%
\ \ \ )
g oy
- Anna taciriska Wiceprezes | 19000 | 0,44%
Zarzadu
. )
g "
- Maria Deskur ST sen i 6000 J 0,15%
Rady Nadzorczej
\ R,

1.4. Sklad Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej w drugim kwartale 2011 roku ulegt zmianie. W dniu 29 czerwca 2011 roku do
siedziby spotki wptyneta rezygnacja pana Adama Kruczka z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Sktad Rady Nadzorczej uzupetniony zostat podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 30 czerwca 2011 roku. Na mocy uchwat nr 18 na stanowisko cztonka
Rady Nadzorczej powotany zostat pan Juliusz Ktosowski, Prezes The Warsaw Voice. Ponadto, w dniu
30 maja do siedziby spotki wptyneta informacja od pani Marii Komorowskiej, Przewodniczacej Rady
Nadzorczej, odnosnie zmiany danych osobowych, poprzez zmiane nazwiska z ,Komorowska” na

,Deskur”.
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W zwigzku z powyzszymi zmianami, na dzien 30 czerwca 2011 roku sktad Rady Nadzorczej

EFICOM S.A. przedstawia sie nastepujgco:

1.5. Sposob reprezentacji Spoiki.
Upowaznienie do reprezentacji EFICOM S.A. ma Zarzad Spotki.

Zarzad Spoétki zobowigzany jest do reprezentowania Spotki w sadzie i poza nim. Zarzad kieruje
biezacq dziatalnoscig Spotki a do zakresu jego dziatalnosci nalezg wszystkie sprawy, ktore z mocy
Kodeksu spoétek handlowych lub Statutu nie zostaty zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad Spotki uprawiony jest do sktadania oswiadczen i

podpisywania zobowigzan.

2. Dziatalnos¢ Spotki od 1 kwietnia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku.

W drugim kwartale 2011 roku EFICOM S.A. rozwijat gtownie dziatalno$¢ inwestycyjno-doradcza,
przejat 51% udziatdw w spoétce z zakresu biotechnologii, ktéra otrzymata dotacje w wysokosci ponad
8 min PLN oraz stworzyl spdtke Green Assets Inwestycje S.A. Dziatania i negocjacje podejmowane w
ramach $wiadczenia ustug Autoryzowanego Doradcy poskutkowaty podpisaniem kolejnych umoéw,
ktorych przedmiotem bylo sporzadzenie wycen spotek, opracowanie memoranddw inwestycyjnych
pod katem pozyskania finansowania ze zrddet zewnetrznych (inwestor strategiczny, branzowy,
finansowy) badz wejscia na rynek NewConnect Gieldy Papierow Wartosciowych, przeprowadzenie
ofert prywatnych oraz przygotowanie dokumentéw informacyjnych w zwigzku z wprowadzeniem

Klientow Spotki do alternatywnego systemu obrotu.
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Ponadto, dziatania EFICOM S.A. zostaty zintensyfikowane w nastepujacych obszarach:

» Doradztwo w strategiczne dla Polski i polskich regiondow projekty sektora publicznego,
finansowane z funduszy UE z zakresu informatyki, telekomunikacji i spoteczenstwa
informacyjnego oraz infrastruktury,

* Zaangazowanie w projekty z zakresu IT i ICT, nowych technologii, mediéw elektronicznych,
innowacji i projektéw badawczo-rozwojowych dla duzych firm,

= Rozwdj projektéow =z dziedziny energii odnawialnej (wodnej, wiatrowej, stonecznej i
biogazowej) uwzgledniajacej nowoczesne rozwigzania technologiczne i organizacyjne, w tym
doradztwo transakcyjne,

= Rozwdj projektéw z dziedziny efektywnosci w sektorze publicznym, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zrddet energii odnawialnej,

= Rozw0dj projektéw zwigzanych z optymalizacjg wykorzystania energii w przedsiebiorstwie przy
wykorzystaniu nowoczesnych technologii ICT,

= Pozyskiwanie nowych Klientbw w dziedzinie doradztwa finansowo-inwestycyjnego, w tym
nowych spétek do wprowadzenia na rynek NewConnect,

= Pozyskiwanie nowych Klientdw korporacyjnych w dziedzinie ochrony $rodowiska, energetyki
oraz IT i ICT,

» Budowa sieci partneréw finansowych na rynku niepublicznym (fundusze Private
equity/Venture capital).

Drugi kwartat 2011 roku to realizacja nowych uméw, podpisanych w pierwszym kwartale 2011 roku
oraz kontynuacja tych podpisanych w roku 2010, ktoérych celem jest przygotowanie wycen,
memorandow i dokumentéw informacyjnych oraz przeprowadzenie oferty prywatnej Klientéw spoiki
jako Autoryzowany Doradca NewConnect. Na poczatku trzeciego kwartatu 2011 roku na rynku
NewConnect zadebiutowata spotka Venture Capital Poland S.A. Kurs akcji spotki Venture Capital
Poland wzrdst w trakcie debiutu o 33,6%. Debiut kolejnych dwoch z obecnie obstugiwanych przez
EFICOM S.A. spotek planowany jest w trzecim kwartale 2011 roku. Natomiast do korica roku EFICOM
S.A. zamierza wprowadzi¢ na rynek NewConnect nastepne trzy spoétki. EFICOM S.A. planuje

inwestycje Pre-IPO w obstugiwane spotki.

Jako Autoryzowany Doradca EFICOM S.A. kontynuowat wspoétprace ze spotkg Inwestycje.pl S.A. a
wraz z rozpoczeciem trzeciego kwartatu 2011 roku rozpoczat wspétprace z Venture Capital Poland

S.A. w zakresie doradztwa w wypetnianiu obowigzkéw informacyjnych.
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Ponadto, w drugim kwartale 2011 roku prowadzono negocjacje z kolejnymi podmiotami
zainteresowanymi debiutem na rynku NewConnect, m.in. z sektora odnawialnych zrddet energii.

Zakonczenie negocjacji i podpisanie umoéw planowane jest na trzeci kwartat 2011 roku.

EFICOM S.A. przygotowat réwniez strategie i budzet nowej spotki inwestycyjnej, oraz prowadzit
réownolegle negocjacje z potencjalnymi partnerami. W dniu 30 maja 2011 roku Rada Nadzorcza
spotki EFICOM S.A. podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zawigzanie przez EFICOM S.A.
spotki akcyjnej Green Assets Inwestycje S.A. Powstata spdtka ma charakter spoétki inwestycyjnej i
bedzie realizowata inwestycje kapitatlowe w projekty z szeroko rozumianego obszaru zielonych
inwestycji ze szczegdblng preferencjg dla odnawialnych Zrédet energii. Kapitat inwestycyjny bedzie
adresowany do przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze energii odnawialnej oraz do przedsiebiorstw
wdrazajacych innowacyjne w technologie w zakresie energetyki. Powstanie spotki zwigzane jest z
realizacjq dtugofalowej strategii Zarzadu EFICOM S.A. ukierunkowanej docelowo na utworzenie wraz
z partnerami zagranicznymi funduszu private equity inwestujagcego m.in. w sektor energii
odnawialnej. Funduszem private equity bedzie zarzadzata spdtka Green Assets Inwestycje S.A.
Gtéwnymi akcjonariuszami spotki Green Assets Inwestycje S.A. sg: EFICOM S.A., ktory objat 51%
udziatbw w kapitale zakladowym oraz inwestor zagraniczny (15%), posiadajacy wieloletnie
doséwiadczenie w inwestycjach kapitatowych w sektorze Srodowiskowym i energii odnawialnej.
Planowane jest upublicznienie inwestycyjnej spotki akcyjnej Green Assets Inwestycje S.A. na rynku
NewConnect poprzez uplasowanie emisji akcji wsrod kwalifikowanych inwestorow, ktorzy juz wyrazili

zainteresowanie nabyciem akcji.

Ponadto, w dniu 27 czerwca EFICOM S.A. przejat 51% udziatéw w Spotce MicroBioLab Sp. z 0.0., po
cenie zakupu 25 500,00 zt. Spoétka MicroBioLab w czerwcu b.r. otrzymata z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci informacje o przyznaniu ponad 8 min ztotych dotacji z Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 3.1 na stworzenie kapitatu zalgzkowego. Srodki otrzymane z
funduszy UE zostang przeznaczone na stworzenie funduszu zalgzkowego, ktérego pierwszym
zadaniem bedzie wyselekcjonowanie pomystow z branzy biotechnologii oraz bioinformatyki, a
nastepnie zainwestowanie, wspdlnie z EFICOM S.A., w wyselekcjonowane przedsiewziecia srodkéw z
funduszu zalgzkowego na ich dalszy rozwdj i wprowadzenie na rynek. Na bazie ww. pomystow
stworzonych zostanie przynajmniej 6 wysoko innowacyjnych przedsiebiorstw, w ktorych MicroBiolLab
Sp. z o0.0. bedzie z przyznanego kapitatu obejmowat do 49% udziatow. EFICOM S.A. oraz
MicroBioLab Sp. z 0.0., planujg S$cis$le ze soba wspotpracowaé¢ w zakresie rozwoju wybranych

przedsiebiorstw oraz pozyskiwac inwestorow zewnetrznych dla nowo powstatych firm. Kluczowg role
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w tym zakresie bedzie odgrywat EFICOM S.A., ktory jest Autoryzowanym Doradcg na rynku
NewConnect. Zaangazowanie EFICOM-u, pozwoli na szybsze i sprawniejsze dotarcie do inwestoréw
branzowych, instytucjonalnych oraz indywidualnych i zainteresowanie ich wejsciem kapitatowym w
nowo powstate przedsiebiorstwa. Umozliwi to przygotowanie Spdtek do debiutu na alternatywnym
systemie obrotu NewConnect oraz sprawnego funkcjonowania na rynku kapitatlowym. Dzieki
realizacji projektu EFICOM S.A., uzyska dostep do starannie wyselekcjonowanych pomystow z
wymienionych branz i mozliwo$¢ dokonania wtasnych inwestycji w nowopowstate przedsiewziecia.
Dla stworzonych w ramach projektu przedsiebiorstw zostang przygotowane specjalistyczne analizy
wdrozenia pomystu oraz biznes plany. Uwiarygodnig one rynkowg mozliwo$¢ wdrozenia planowanej
technologii i jej dalszy rozwdj. Zwiekszy to szanse na sukces powstatych firm, w ramach ktérych
EFICOM S.A. bedzie obejmowat rowniez swoje udziaty i finalnie wprowadzat je na rynek NewConnect.
Spétka MicroBioLab zwigzana jest z dynamicznym rozwojem biotechnologii w Polsce. Dziata na
pograniczu nauki i przemystu, specjalizujac sie we wdrazaniu nowych technologii z zakresu
biotechnologii. MicroBioLab to platforma posredniczaca w aplikacji metod biologii molekularnej w

przemysle, wykorzystujgca potencjat naukowy i technologiczny Uniwersytetu Jagiellonskiego.

W drugim kwartale 2011 roku EFICOM S.A. kontynuowat réwniez realizacje wczesniej podpisanych
umow, tj.:
Status na

koniec 11

Klient Przedmiot umowy

kwartatu
2011r.
W trakcie

Ministerstwo Finanséow | Swiadczenie ustug doradczych oraz wsparcia
technicznego i organizacyjnego w zakresie
planowania, realizacji i zarzadzania przez Stuzbe

Celng Projektem Program e-Cto

realizacji

EFICOM S.A. ® ul. Nowogrodzka 68 ® 02-014 Warszawa M tel.: +48 22 623 82 14 M fax: +48 22 623 82 23 ® info1@eficom.pl B www.eficom.eu
Spoétka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

nr KRS 0000280815, NIP 525-21-31-023, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 860 000 zt



EFIC:}
P g

EUROPEAN and FINANCIAL CONSULTING

Warszawa, 12 sierpnia 2011 r.

Strona 8z 16

Projekt wiasny -
E-samodzielni

,E-samodzielni” — w drugim kwartale 2011 roku
nastapita intensyfikacja dziatan w ramach projektu,
ktorego celem jest finansowanie nowych
przedsiewziec¢ z dziedziny e-biznesu i szkolenia
menadzeréw w tym zakresie. Warto$¢ umowy o
dofinansowanie projektu, zawartej w poprzednim
roku kalendarzowym, wynosi 4 445 155,24 PLN, a
planowany termin zakonczenia realizacji projektu to
31 sierpnia 2012 roku. Do dofinansowania eksperci
EFICOM S.A. zakwalifikowali 60
mikroprzedsiebiorstw, ktére prezentujg potencjat i
perspektywy rozwoju. EFICOM S.A. w ramach
projektu podpisat 47 umoéw o dotacje na tqczng sume
1 657 988,24 zi.

W trakcie

realizacji

Urzad Marszatkowski
Wojewodztwa
Mazowieckiego

Doradztwo techniczne i finansowe, w tym obstuga
prawna zamowien publicznych oraz monitoring i
kontrola prac instalacyjnych oraz testowanie i
czynnosci techniczne odbioru systeméw IT,
realizowanych w ramach projektu Rozwadj
elektronicznej administracji w samorzgadach
wojewddztwa mazowieckiego wspomagajgcej
niwelowanie dwudzielnosci potencjatu wojewddztwa

W trakcie

realizacji

Spotka produkujaca
urzadzenia pomiarowe
dla medycyny,
dziatajaca na obszarze
Europy Potudniowej

Opracowanie analizy rynku telemedycyny w Polsce.
Eksperci EFICOM S.A. sporzadzili raport pn. The
General Overview of the Polish market of telemetric
systems in healthcare. W drugim kwartale 2011 roku
prowadzone byty dziatania w zakresie pozyskania
partnerow.

W trakcie

realizacji

Urzad Miasta t6dz

Opracowanie koncepcji ram organizacyjno-prawnych
dla funkcjonowania tédzkiego Centrum Kontaktu z
Mieszkancami na zlecenie Miasta £6dz. Obecnie
trwajg koncowe prace nad dokumentacjq i finalng
wersjg koncepcji. Planowany termin zakonczenia
projektu to drugi kwartat 2011 roku.

zakonczone

Krakowski Park
Technologiczny

Przygotowanie Planu Rozwoju Matopolskiego Parku
Technologii Informacyjnych na lata 2010-2013. W
ramach umowy EFICOM S.A. przygotowat strategie
rozwoju, opis dziatan promocyjnych oraz strategie
modelu biznesowego.

zakonczone
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Spoétka kontynuowata rowniez wspotprace m.in. z wiodaca na polskim rynku spotka $wiadczaca ustugi
w zakresie telekomunikacji i teleinformatyki. Przedmiotem umowy jest $Swiadczenie przez EFICOM
S.A. ustug doradztwa europejskiego w zakresie pozyskiwania srodkow z funduszy strukturalnych UE
oraz inicjatyw wspdlnotowych w zwigzku z realizacjg plandéw inwestycyjnych, badawczo-rozwojowych

i szkoleniowych Klienta.

Na przychody Spotki EFICOM S.A., osiggniete w drugim kwartale 2011 roku sktadaty sie
wynagrodzenia z tytulu: doradztwa finansowo-inwestycyjnego prowadzonego przy projektach
wprowadzania spétek na rynek NewConnect i pozyskania inwestorow dla Klientéw oraz sporzadzania
wycen spoétek Klientow, realizacji kontraktéw zawartych z Klientami sektora publicznego, przede
wszystkim w zakresie projektow IT jak i ICT oraz wynagrodzenia z tytutu dtugoterminowych umoéw z

zakresu rozliczania i zarzadzania projektami Klientow finansowanymi ze srodkow UE.

3. Wybrane dane finansowe

Ponizej przedstawione zostaty wybrane informacje finansowe zawierajace podstawowe dane
wartosciowe (w ztotéwkach oraz w euro) podsumowujace sytuacje finansowg EFICOM S.A. w drugim
kwartale 2011 roku.

Podstawowe pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat przeliczono na walute euro zgodnie z

obowigzujaca zasada przeliczenia, wskazang ponizej:

— bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;
— rachunek zyskow i strat wediug kurséw s$rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako
$rednia arytmetyczna kurséw dziennych ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych

w danym okresie.

Srednie kursy wymiany EUR/PLN

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania srednich

kursow wymiany EUR/PLN, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:
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Tabela 1. Srednie kursy wymiany EUR/PLN.

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie ) | Kurs w ostatnim dniu okresu
01.04.2011 - 30.06.2011 3,9598 3,9866
01.04.2010 - 30.06.2010 4,0088 4,1458

1) Srednia kurséw dziennych obowigzujacych w danym okresie.

Zrédto: opracowanie wiasne, na podstawie danych NBP.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonych w PLN przez odpowiedni kurs wymiany EUR/PLN i zaokraglono do drugiego miejsca
dziesietnego.

Tabela 2. Wybrane dane finansowe Spoétki za II kwartat 2011 roku.

2Q 2011 2Q 2010 Dynamika

Kategoria 2011/2010

(tys. PLN)  (tys. EUR) (tys. PLN) | (tys. EUR)

Przychody netto ze sprzedazy 886,68 223,92 | 1 699,97 424,06 -47,84%

Amortyzacja 1,99 0,50 2,15 0,54 -7,44%
Zysk/Strata ze sprzedazy -27,47 -6,94 337,76 84,25 -108,13%
Zysk/Strata na dziatalnosci _ ) _ o
operacyjnej 27,47 6,94 187,17 46,69 114,68%
Zysk/Strata brutto 263,28 66,49 187,17 46,69 40,66%
Zysk/Strata netto 257,28 64,97 84,22 21,01 205,49%

Zrédfo: opracowanie witasne.

W drugim kwartale 2011 roku Spodtka odnotowata spadek przychoddw ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Obroty EFICOM S.A. w drugim kwartale 2011 roku osiggnety
886,7 tys. PLN i bytly nizsze o niecate 48% niz w II kwartale 2010 roku, co odpowiada kwocie ok.
813,3 tys. PLN. Dla porownania przychody w analogicznym okresie 2010 roku wyniosty
1 700 tys. PLN, warto jednak zwroci¢ uwage, iz wynikaty one w ubiegtym roku przede wszystkim z

faktu zakonczenia w tym okresie kilkuletnich kontraktéw dla Klientéw z administracji publicznej na
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wykonanie dokumentacji aplikacyjnej kluczowych projektow w branzy ICT. Na przychody Spotki
osiggniete w drugim kwartale 2011 roku sktadaty sie wynagrodzenia z tytutu: kompleksowego
doradztwa finansowego przy wprowadzeniu spotek na rynek NewConnect oraz sporzadzaniu wyceny
spotek, przychody z tytutu realizacji kontraktow doradczych i inzynierdw projektéw zawartych z
Klientami z sektora publicznego, honoraria za przygotowanie dokumentacji aplikacyjnej i studidéw
wykonalnosci Klientdw do projektéw aplikacyjnych o $rodki UE oraz wynagrodzenia z tytutu
prowadzenia statych ustug doradczych dla klientéw z branzy ICT. Ponadto EFICOM pracuje nad
wieloma dtugoterminowymi projektami, ktére zostaly rozpoczete i bedq realizowane w kolejnych
okresach, w szczegdlnosci warto zwrdéci¢ uwage na dziatania inwestycyjne EFICOM, w tym inwestycje
w Spotki: Green Assets Inwestycje S.A. oraz MicroBioLab Sp. z o.0., ktore zostaty zapoczatkowane w
drugim kwartale i bedq kontynuowane w kolejnych kwartatach wraz z wykorzystaniem potencjatu
rynku kapitalowego, na ktéorym dziata EFICOM. Dodatkowo Emitent stale realizuje projekty

informatyczne i $rodowiskowe w oparciu o dlugoterminowe umowy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w drugim kwartale br. wyniosty jedynie 914,1 tys. PLN, dla
poréownania w poprzednim okresie wyniosty one ponad 1 512,8 tys. PLN, co przektada sie na ponad
39,6% spadek kosztéw operacyjnych Spotki. Na tak korzystng dynamike wptyw miato przede
wszystkim kontynuacja polityki Spotki w zakresie restrukturyzacji kosztow, ale warto zwroci¢ uwage
iz porédwnywane koszty z okresu 2010 roku byly wyzsze w wyniku realizacji w/w kluczowych
kontraktow dla administracji publicznej. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spotki opartej w duzej
mierze na $wiadczeniu ustug doradczych, w strukturze kosztow najwieksza pozycje stanowity wiasne
koszty osobowe. Drugg znaczacg pozycjg byty koszty podwykonawcow ustug, co ma odzwierciedlenie
w pozycji ,Ustugi obce”. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku udziat poszczegolnych

kosztow ulegt niewielkim wahaniom.

Spdtka kontynuuje realizacje wtasnego projektu ,e-Samodzielni”, ktéry de facto nie generuje
przychodéw dla Spétki, a dzieki refinansowaniu ze s$rodkéw UE, mozliwa jest refundacja czesci
kosztéw projektu, tym samym nie stanowig one dodatkowego obcigzenia dla Spétki. Projekt ten ma

zatem neutralny wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Zysk brutto Spotki za II kwartat 2011 roku wyniodst blisko 263,3 tys. PLN i byt wyzszy o ponad 40,6%
w poréwnaniu z wynikiem w analogicznym okresie 2010 r roku, ktéry w II kwartale 2010 roku byt w
wysokosci ok. 187,2 tys. PLN.
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Zysk netto Spotki za II kwartat 2011 roku wynidst blisko 257,3 tys. PLN i byt ponad 3-krotnie wyzszy

w poréwnaniu z wynikiem w analogicznym okresie 2010 roku, ktéry w II kwartale 2010 roku byt w

wysokosci ok. 84,2 tys. PLN.

Rysunek 1. Zestawienie wynikow netto Spotki w II kwartale 2011 i 2010 roku

wartosé w tys.
PLN

Wynik netto

B Zysk netto

50,00

0,00
2Q2011

Zrédto: opracowanie wiasne.

2Q 2010

okres

Tabela 3. Wybrane dane finansowe Spoétki w pierwszym pétroczu 2011 roku (narastajaco)

Wyszczegolnienie

1H 2011 roku

1H 2010 roku

(tys. PLN) (tys. EUR) (tys. PLN) (tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy 1 565,32 395,91 | 2617,20 652,86
Amortyzacja 4,54 1,15 15,69 3,78
Zysk/Strata ze sprzedazy -460,68 -116,52 228,66 57,04
Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej -461,02 -116,60 86,30 21,53
Zysk/Strata brutto -374,41 -94,70 86,30 21,53
Zysk/Strata netto -380,41 -96,22 37,72 9,41

Zrédfo: opracowanie witasne.
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3.1. Sytuacja majatkowa

Tabela 4. Wybrane dane bilansowe Spétki na koniec II kwartatu 2011 roku.

30.06.2011 30.06.2010 .
Kategoria T
(tys. PLN)  (tys. EUR) (tys. PLN) éﬂ’s) 2011/2010
Aktywa razem 7 236,05 | 1815,09 | 6 187,05 | 1492,37 16,95%
Naleznosci dlugoterminowe 141,33 35,45 0,00 0,00 -
Naleznosci krotkoterminowe 3 592,74 901,21 | 4 415,22 | 1 064,99 -18,63%

Srodki pieniezne iinne aktywa | 5 o065 [ 54573 | 125074 | 301,69 | 73,95%

pieniezne
Kapitat witasny 4992,18 | 1 252,24 | 5389,47 | 1299,98 -7,37%
Zobowigzania diugoterminowe 87,03 21,83 0,00 0,00 -

Zobowiazania krotkoterminowe | 2 078,19 521,29 563,92 136,02 268,53%

Zrédfo: opracowanie witasne.

Wartos¢ aktywow Spotki wzrosta o ok. 17% z 6 187,1 tys. PLN na koniec drugiego kwartatu 2010
roku do 7 236,1 tys. PLN na koniec czerwca 2011 roku W duzej mierze wptyw na takg dynamike
miaty inwestycje poczynione przez EFICOM w spotki zalezne, w szczegolnosci Green Assets
Inwestycje S.A. oraz MicroBiolLab Sp. z 0.0. oraz podmioty zewnetrzne, jak réwniez wzrost wartosci

pozycji srodkéw pienieznych.

Wartosci pozycji Naleznosci dtugoterminowe wzrosty do 141,3 tys. PLN, zmiana ta wynikata przede
wszystkim z przeciggniecia sie terminu zakonczenia kontraktu, co skutkowato przeksiegowaniem

naleznosci krotkoterminowych na dtugoterminowe. W 2010 roku pozycja ta nie wystepowata.

Co warto podkresli¢ warto$¢ naleznosci krétkoterminowych spadta o ponad 18,6%, gtdwnie w skutek
usprawnienia procesu $ciggalnosci wierzytelnosci Spoétki. Skuteczne dziatanie majace na celu
windykacje naleznosci wsrdéd odbiorcow Spotki spowodowato spadek wartosci naleznosci z
4 415,2 tys. PLN do ok. 3 592,7 tys. PLN. Miato to odzwierciedlenie na zmiane stanu $rodkow

EFICOM S.A. ® ul. Nowogrodzka 68 ® 02-014 Warszawa M tel.: +48 22 623 82 14 M fax: +48 22 623 82 23 ® info1@eficom.pl B www.eficom.eu
Spoétka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

nr KRS 0000280815, NIP 525-21-31-023, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 860 000 zt



Warszawa, 12 sierpnia 2011 r.
Strona 14z 16

EFIC:M

EUROPEAN and FINANCIAL CONSULTING

pienieznych, ktore wzrosty do wartosci 2 175,6 tys. PLN na koniec czerwca 2011 roku Ponadto z
uwagi na rozwdj strategii Spotki w dziedzinie aktywnego funkcjonowania na rynku kapitatowym oraz
w duzej mierze z uwagi na ustalanie z Klientami Spétki na ustugi Autoryzowanego Doradcy, zamiany
czeséci wynagrodzenia na akcje Spoétek Klientdw przy duzo korzystniejszych dla EFICOM warunkach,
Spoétka obecnie posiada papiery wartosciowe w obcych jednostkach, ktore na koniec II kwartatu
2011 roku miaty warto$¢ ponad 608,9 tys. PLN.

Wartos¢ kapitatow wtasnych zmalata o ok. 7,4% z 5 389,5 tys. PLN na koniec drugiego kwartatu
2010 roku do 4 992,2 tys. PLN na koniec czerwca 2011 roku

Wartosci ,Zobowigzan dtugoterminowych” na koniec czerwca 2011 roku miaty wartos¢ 87,0 tys. PLN.
Na pozycje te sktadajg sie zobowigzania z tytutu leasingu, w wysokosci rownej sumie rat pozostatych

do sptaty. W 2010 roku pozycja ta nie wystepowata.

Wartosci ,Zobowigzan krotkoterminowych” wzrosta o 268,5% do kwoty 2 078,2 tys. PLN, co
bezposrednio wynikato ze wzrostu obrotéw oraz wynegocjowanych diuzszych termindéw ptatnosci
wobec dostawcow, ktére zostaty uregulowane po dniu bilansowym. Ponadto w powyzszej kwocie
istotng role odgrywajg takze rozliczenia wewnatrz projektu ,e-Samodzielni” w wysokosci
1 507,7 tys. PLN (nie majace wptywu na wyniki Spétki), ktére wynikajg z pobranych zaliczek z
Ministerstwa Finanséw na poczet przysztych wydatkéw i zostaty rozliczone po dniu bilansowym, tj.
po 30.06.2011 roku.

Ponizej zaprezentowano wybrane wskazniki finansowe bedgace uzupetnieniem informacji o sytuacji w

Spotce.

Tabela 5. Wybrane wskazniki finansowe Spéftki.

) 30.06.2011 30.06.2010
Kategoria
(PLN) (EUR) (PLN) (EUR)
Kapitat akcyjny 860 000,00 215 722,67 860 000,00 207 438,85
Liczba akcji (szt.) 4 300 000 4 300 000
P/E 0,06 0,02 0,02 0,00
P/BV 1,16 0,29 1,25 0,30
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Kategoria 30.06.2011 30.06.2010
Wskaznik rentownosci operacyjnej -3,10% 19,87%
Wskaznik rentownosci netto 29,02% 4,95%
Wskaznik rentownosci EBITDA -2,87% 17,77%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 3,07 10,08
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 44,95% 14,80%
ROE 0,05 0,02
ROA 0,04 0,01

Zrédfo: opracowanie witasne.

4. Komentarz Zarzadu EFICOM S.A. do wynikéw finansowych Spoétki w
drugim kwartale 2011 roku.

W drugim 2011 roku Zarzad EFICOM S.A. niezmiennie realizowat strategie wzrostu przychoddw,
osiggniecia wyzszej marzy na projektach przy zmniejszaniu kosztow operacyjnych i lepszej dynamice

wzrostu zysku.

Spétka kontynuowata rozwdj dziatalnosci zwigzanej z doradztwem finansowo-inwestycyjnym,
inwestowaniem oraz dziatalnoscig Autoryzowanego Doradcy rynku NewConnect. EFICOM S.A. jest w
trakcie realizowania pieciu nowych projektéw na przygotowywanie Spétek do wprowadzenia na rynek

NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych, badz do pozyskania inwestorow.

Zintensyfikowane zostaty ustugi doradcze w obszarze projektow dot. odnawialnych Zrédet energii,
uwzgledniajgce nowoczesne i innowacyjne rozwigzania technologiczne i organizacyjne, a takze
projektéw z dziedziny efektywnosci energetycznej zarbwno w sektorze publicznym, jak i w sektorze

prywatnym.

W drugim kwartale 2011 roku EFICOM S.A. skupiat sie przede wszystkim na ustugach doradczych w
obszarze IT i ICT, energetyki i odnawialnej energii oraz prowadzit dziatania inwestycyjne w tych
obszarach. Ponadto, spotka rozwijata doradztwo dotyczace regulacji Komisji Europejskiej i strategii
Europa 2020 oraz ich wptywu na inwestycje przedsiebiorstw polskich. W tym zakresie spotka bedzie
dziata¢ rowniez w Brukseli. EFICOM S.A. zrealizowat réwniez wczesniejsze plany stworzenia spofki

inwestycyjnej w zakresu odnawialnej energii (Green Assets Inwestycje S.A.).
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Dodatkowo jeszcze na koniec drugiego kwartatu, EFICOM S.A. realizujac strategie utworzenia grupy
kapitatowej, zainwestowat i jest wiekszosciowym udziatowcem Spétki — Mikrobiolab Sp. z 0.0., ktéra
na podstawie otrzymanych informacji o przyznanej Spoétce dotacji z PARP na fundusz zalazkowy
(tzw. SEED) w wysokosci ponad 8 milionéw zlotych, bedzie wspodlnie z EFICOM prowadzita procesy
inkubacji i inwestycji w obiecujace projekty i pomysty z dziedziny biotechnologii i bioinformatyki.
Dodatkowo wspétpraca obu firm zaktada réwniez wykorzystanie doéwiadczen i kompetencji zespotu
EFICOM przy docelowym wprowadzaniu nowo-zatozonych spétek, po ich okresie rozwoju, na rynek
NewConnect na GPW w Warszawie. Dzieki takiej strategii EFICOM w ciagu realizacji projektow
inwestycyjnych z Mikrobiolab Sp. z o0.0. planuje znacznie zwiekszy¢ swoje aktywa i swojg
kapitalizacje.

Konsekwentny rozwdj ustug finansowo-inwestycyjnych EFICOM S.A., budowa wiasnej grupy Spétek
zaleznych, przy jednoczesnym stworzeniu petnego portfela mozliwosci w dziedzinie finansowania,
zaréwno z rynku publicznego jak i -niepublicznego oraz statym wzrostem kompetencji doradczych,

pozwala prognozowac dalszy wzrost przychodéw w tych dziedzinach dla Spétki.

Wynik finansowy osiagniety przez EFICOM S.A. w drugi kwartale 2011 roku potwierdza wczesniejsze
prognozy odwrdcenia sie negatywnego trendu. Zarzad Spotki dotozy wszelkich staran aby pozytywne
wyniki finansowe utrzymaty sie w kolejnych kwartatach 2011 roku, szczegolnie zwracajac uwage na
dokonane w drugim kwartale 2011 roku inwestycje w Spoétki zalezne (Green Assets Inwestycje S.A. i
Mikrobiolab Sp. z 0.0.), ktére pozwalaja prognozowa¢ i realnie planowac dalsze dziatania zmierzajqce
do szybkiego i znacznego wzrostu aktywéw i zysku EFICOM S.A., jako wiekszosciowego udziatowca i

akcjonariusza tychze Spétek.

Anna \'lie ksza

Prezes Zarzq&u
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