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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

EFICOM S.A. w I kwartale 2011 roku

1. Charakterystyka Spoétki EFICOM S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Spoice.

EFICOM S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 68 dziata jako spdtka akcyjna prawa
handlowego, wpisana dnia 24 maja 2007 roku do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000280815. Wczesniej Spotka byta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla
m. St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000120492 jako EFICOM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Spotka powstata drogg przeksztatcenia formy prawnej w spotke akcyjng spotki EFICOM Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciag zgodnie z wuchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw (akt notarialny pod numerem Repertorium A 2511/2007) z dnia 20.04.2007 roku.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 860 000 zt i dzieli sie na 4 300 000 akcji o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito zgodnie z uchwalg nr 7 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia EFICOM S.A. z dnia 8 czerwca 2009 roku.
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1.2, Informacje na temat akcjonariuszy Spotki, ktorzy na dzien 31 marca 2011 roku

posiadali wiecej niz 10% udziatu.
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1.3. Informacje na temat akcji znajdujacych sie w posiadaniu czionkéw organow

zarzadzajacych i nadzorczych Spotki.
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1.4. Sklad Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej w pierwszym kwartale 2011 roku nie ulegt zmianie.

1.5.Sposob reprezentacji Spoiki.

Upowaznienie do reprezentacji EFICOM S.A. ma Zarzad Spofki.

Zarzad Spotki zobowigzany jest do reprezentowania Spotki w sadzie i poza nim. Zarzad kieruje
biezacq dziatalnoscig Spotki a do zakresu jego dziatalnosci nalezg wszystkie sprawy, ktére z mocy
Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie zostaty zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad Spotki uprawiony jest do sktadania oswiadczen i

podpisywania zobowigzan.

2. Dziatalnosc¢ Spétki od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku.

W pierwszym kwartale 2011 roku Spétka skupita swoje dziatania na rozwoju dziatan inwestycyjno-
doradczych, wykorzystujac réwniez swoje wieloletnie doswiadczenia wynikajace z prowadzenia

projektéw unijnych.

Rok 2011 EFICOM S.A. rozpoczat od realizacji nowych uméw, podpisanych w czwartym kwartale
2010 roku, ktorych celem jest przygotowanie wycen, memorandéw i dokumentow informacyjnych

oraz przeprowadzenie oferty prywatnej dla trzech spotek jako Autoryzowany Doradca NewConnect.
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Pod koniec drugiego kwartatu 2011 roku przewiduje sie debiut na rynku NewConnect dwoéch z
obecnie obstugiwanych przez EFICOM S.A. spoétek, a do konca roku kolejnych czterech. EFICOM S.A.

planuje inwestycje PreIPO w obstugiwane spotki.

Jako Autoryzowany Doradca EFICOM S.A. kontynuowat wspotprace ze spdétkag MEW S.A. i

Inwestycje.pl S.A. w zakresie doradztwa w wypetnianiu obowigzkow informacyjnych.

Ponadto, w pierwszym kwartale 2011 roku prowadzono negocjacje z kolejnymi podmiotami
zainteresowanymi debiutem na rynku NewConnect, m.in. z sektora odnawialnych zrddet energii.
Zakonczenie negocjacji i podpisanie umow planowane jest na drugi kwartat 2011 roku. W kwartale
tym prowadzono rowniez proces pozyskania inwestorow i uplasowania drugiej emisji akcji MEW S.A.,

ktéra zakonczyta sie duzym sukcesem i tym samym umocnita pozycje spétki na rynku NewConnect.

EFICOM S.A. przygotowat rowniez strategie i budzet nowej spoétki inwestycyjnej, oraz prowadzit
rownolegle negocjacje z potencjalnymi partnerami. Spétka powstanie do konca trzeciego kwartatu

2011 roku i bedzie pierwszym etapem wczesniej anonsowanego funduszu Green Private Equity.

W ramach promowania i rozwijania dziatalnosci doradczej w zakresie rynku kapitatowego, w

pierwszym kwartale 2011 roku spdtka podpisata nowe umowy, m.in:

+ Umowa o wspotpracy z Pomorska Specjalng Strefg Ekonomiczng Sp. z o0.0., ktorej celem jest
wzajemne $wiadczenie ustug doradztwa finansowego i inwestycyjnego oraz ustug
szkoleniowych i doradczych. Firmy bedg wspodtpracowaé przy pozyskiwaniu inwestordw i
obstudze klientéw. Ponadto, EFICOM S.A. bedzie s$wiadczyt ustugi doradztwa w zakresie
przygotowania spotek do pozyskania kapitatu zewnetrznego i wprowadzenia na rynek
NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, jako Autoryzowany Doradca.

« Umowa z Fundacjg Telefony Polskie, ktérej przedmiotem jest wspotpraca w zakresie
wzajemnego $wiadczenia ustug doradztwa finansowego i inwestycyjnego, a takze
pozyskiwania inwestoréw na rzecz przedsiewzig¢ zwigzanych z Fundacjg, m.in. z projektem

pn. TeleAkcelerator.

W pierwszym kwartale 2011 roku réwniez dziat doradztwa UE zawart umowy z nowymi klientami.
Przedmiotem zawartych umoéw byty ustugi doradcze majace na celu pozyskanie dotacji z funduszy
UE oraz inicjatyw wspdélnotowych, w tym m.in. przygotowanie dokumentow aplikacyjnych i studiéw

wykonalnosci dla projektéw o charakterze inwestycyjnym i szkoleniowym. Byty to m.in.:
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« Umowa na przygotowanie kompletnej dokumentacji aplikacyjnej dla Polikliniki Samodzielnego
Publicznego Centralnego Szpitala Klinicznego w Warszawie, do finansowania w ramach
przedsiewzie¢ informatyzacyjnych realizowanych na podstawie art.12 ustawy o Informatyzacji
prowadzonych przez Ministerstwo Spraw Wewnetrznych i Administracji. Warto$¢ projektu
zostata oszacowana na 1 933 003,57 zt.

« Umowa z Urzedem Marszatkowskim Wojewddztwa Warminsko-Mazurskiego na opracowanie
dokumentacji projektowej w postaci wniosku o dofinansowanie oraz studium wykonalnosci dla
przedsiewziecia ,Warminsko-Mazurska platforma GIS dla przedsiebiorstw”, w ramach
konkursu Regionalnego Programu Operacyjnego Warmia i Mazury a lata 2007-2013, O$
Priorytetowa 7 - Infrastruktura spoteczenstwa informacyjnego. Wartos¢ projektu zostata
oszacowana na 3 817 988,96 zi.

« W ramach ustug doradczych zwigzanych z pozyskiwaniem finansowania z funduszy unijnych
eksperci EFICOM S.A. opracowali réwniez wniosek o dofinansowanie oraz studium
wykonalnosci dla przedsiewziecia ,Akademia EMC - laboratorium pamieci masowych” na
zlecenie Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie. Warto$¢ projektu zostata
oszacowana na 339 147,00 zt. Srodki na realizacje zadania pochodzi¢ beda z Regionalnego

Programu Operacyjnego Warmia i Mazury 2007-2013".

EFICOM S.A. powzigt rowniez informacje o przyznaniu Spotce dotacji na wtasny projekt szkoleniowo-
promocyjny EFICOM S.A., pn. "Kapitat dla MSP". Warto$¢ dofinansowania wyniesie 700 000 ty$ zt. W
ramach projektu przeprowadzone bedg szkolenia dla manageréw spétek MSP dotyczace mozliwosci
pozyskiwania kapitatu z alternatywnych Zrodet finansowania, m.in. z rynku NewConnect Gietdy
Papierow Wartosciowych oraz od inwestorow zewnetrznych wraz z procesem przygotowania spotek
do pozyskania kapitalu od inwestoréw. Projekt stuzy¢ bedzie rowniez promocji ustug
Autoryzowanego Doradcy. Planowany termin podpisania umowy z Mazowieckg Jednostkg Wdrazania

Programéw Unijnych przewidziany jest na drugi kwartat 2011 roku.

W pierwszym kwartale 2011 roku EFICOM S.A. otrzymat rdéwniez informacje o przyznaniu
dofinansowania dla swojego Klienta, jednego z liderow branzy telekomunikacyjnej, na projekt
szkoleniowy. Eksperci EFICOM S.A. opracowali dokumentacje aplikacyjng do tego projektu.
Catkowita kwota przyznanego dofinansowania wyniosta 1 202 069,80 zt. EFICOM S.A. otrzyma w
kolejnych kwartatach wynagrodzenie w postaci sucess fee od pozyskanej dotacji oraz wynagrodzenie

za dalsze wykonywane prace.
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W pierwszym kwartale 2011 roku EFICOM S.A. kontynuowat realizacje wcze$niej podpisanych umow,

tj.:

,Program e-Cto” - na zlecenie Ministerstwa Finanséw, w ramach umowy s$wiadczone sq
ustugi doradcze oraz wsparcie techniczne i organizacyjne w zakresie planowania, realizacji i
zarzadzania przez Stuzbe Celng Projektem ,Program e-Cio”. Projekt bedzie realizowany do
konca 2013 roku. W pierwszym kwartale 2011 roku EFICOM S.A. przygotowat przeglad
Studium Wykonalnosci programu e-Cto wraz z raportem. Nastepne zamowienia spodziewane
sq w kolejnych kwartatach 2011roku. EFICOM S.A. otrzymuje honoraria za prace
wykonywane przez ekspertéw na bazie stawek godzinowych.

~E-samodzielni” - w pierwszym kwartale 2011 roku nastgpita intensyfikacja dziatan w ramach
projektu, ktérego celem jest finansowanie nowych przedsiewzie¢ z dziedziny e-biznesu i
szkolenia menadzerdw w tym zakresie. Warto$¢ umowy o dofinansowanie projektu, zawartej
w poprzednim roku kalendarzowym, wynosi 4 445 155,24 PLN, a planowany termin
zakonczenia realizacji projektu to 31 sierpnia 2012 roku. Do dofinansowania eksperci EFICOM
S.A. zakwalifikowali 60 mikroprzedsiebiorstw, ktore prezentujg potencjat i perspektywy
rozwoju. EFICOM S.A. w ramach projektu podpisat juz 23 umowy o dotacje na fqczng sume
782 984,10 zt.

Kontynuacja wspoétpracy z wiodacg na polskim rynku spotkg $wiadczaca ustugi w zakresie
telekomunikacji i teleinformatyki. Przedmiotem umowy jest $wiadczenie przez EFICOM S.A.
ustug doradztwa europejskiego w zakresie pozyskiwania srodkéw z funduszy strukturalnych
UE oraz inicjatyw wspolnotowych w zwigzku z realizacjg plandéw inwestycyjnych, badawczo-
rozwojowych i szkoleniowych Klienta. Wynagrodzenie EFICOM S.A. z tytutu realizowanych
ustug wyniesie ok. 600 000,00 zt netto. Spodziewane wynagrodzenie dodatkowe za prace
wyhnikajgace z umowy szacowane jest na poziomie 1,5 min zi.

Kontynuacja wspotpracy z miedzynarodowg korporacjg informatyczng, jednym z wiodacych
dostawcow innowacyjnych rozwigzan telekomunikacyjnych w skali $wiatowej. Przedmiotem
wspotpracy sg ustugi doradcze w zakresie identyfikacji zrodet finansowania z funduszy UE
oraz rozwoju mozliwosci biznesowych z wykorzystaniem finansowania zewnetrznego. W
pierwszym kwartale 2011 roku zostata zawarta kolejna umowa rozpoczynajaca 6 rok
wspotpracy. Umowa obowigzywac bedzie przez okres 12 miesiecy i jej warto$¢ wyniesie 84

tys. euro.
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e Opracowanie analizy rynku telemedycyny w Polsce na zlecenie firmy produkujacej urzgadzenia
pomiarowe dla medycyny, dziatajacej na obszarze Europy Potudniowej i planujgcej wejscie na
rynek Polski. Eksperci EFICOM S.A. sporzadzili raport pn. The General Overview of the Polish
market of telemetric systems in healthcare. W pierwszym kwartale 2011 roku prowadzone
byty dziatania w zakresie pozyskania partnerow.

e Przygotowanie Planu Rozwoju Matopolskiego Parku Technologii Informacyjnych na lata 2010-
2013. W ramach umowy EFICOM S.A. przygotowat strategie rozwoju, opis dziatan
promocyjnych oraz strategie modelu biznesowego. Ustuga zostanie rozliczona w drugim
kwartale 2011 roku.

« Opracowanie koncepcji ram organizacyjno-prawnych dla funkcjonowania tédzkiego Centrum
Kontaktu z Mieszkancami na zlecenie Miasta todz. Obecnie trwajg koncowe prace nad
dokumentacjg i finalng wersjg koncepcji. Planowany termin zakonczenia projektu to drugi
kwartat 2011 roku.

e Prowadzenie biura projektu, doradztwo finansowe, prawne i informatyczne oraz rozliczenia
finansowe w ramach projektu ,Rozwdj elektronicznej administracji w samorzadach
wojewddztwa mazowieckiego wspomagajacej niwelowanie dwudzielnosci potencjatu
wojewddztwa”, realizowanego na zlecenie Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Mazowieckiego. Realizacja projektu planowana jest do konca 2012 roku. Catkowite
wynagrodzenie dla EFICOM S.A. wyniesie 425 000 zt.

Na przychody Spotki EFICOM S.A., osiggniete w pierwszym kwartale 2011 roku sktadaty sie
wynagrodzenia z tytutu: doradztwa finansowo-inwestycyjnego prowadzonego przy projektach
wprowadzania spdtek na rynek NewConnect i pozyskania inwestorow dla Klientéw oraz sporzadzania
wycen spotek Klientow, realizacji kontraktéw zawartych z Klientami sektora publicznego, przede
wszystkim w zakresie projektow IT jak i ICT oraz wynagrodzenia z tytutu dtugoterminowych umow z

zakresu rozliczania i zarzadzania projektami Klientéw finansowanymi ze srodkéw UE.
3. Wybrane dane finansowe
Ponizej przedstawione zostaty wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane

wartosciowe (w ztotédwkach oraz w euro) podsumowujace sytuacje finansowg EFICOM S.A. w

pierwszym kwartale 2011 roku.
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Podstawowe pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat przeliczono na walute euro zgodnie z
obowigzujqcq zasada przeliczenia, wskazang ponizej:

- bilans wedtug kursu obowigzujgcego na pierwszy dzien odpowiedniego okresu;

- rachunek zyskéw i strat wedlug kursow srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako
$rednia arytmetyczna kursdow dziennych ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych

w danym okresie.
Srednie kursy wymiany EUR/PLN
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania $rednich

kursow wymiany EUR/PLN, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Tabela 1. Srednie kursy wymiany EUR/PLN.

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie ) | Kurs na pierwszy dziei okresu
01.01.2011 - 31.03.2011 3,9476 4,0119
01.01.2011 - 31.03.2011 3,9924 3,8622

) &rednia kurséw dziennych obowigzujacych w danym okresie.

Zrédio: opracowanie wiasne, na podstawie danych NBP.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w PLN przez odpowiedni kurs wymiany EUR/PLN i zaokraglono do drugiego miejsca

dziesietnego. Wyniki przedstawiono w tysigcach zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku.
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Tabela 2. Wybrane dane finansowe Spotki za I kwartat 2011 roku.

Warszawa, 16 maja 2011r.

Strona91z13

_ 1Q 2011 1Q 2010 Dynamika

Kategoria 2011/2010
(tys. PLN) | (tys. EUR) | (tys. PLN) | (tys. EUR)

Przychody netto ze sprzedazy 678,63| 171,91|1090,69| 273,19| -37,78%

Amortyzacja 2,55 0,65 34,82 8,72 -92,68%

Zysk/Strata ze sprzedazy -433,21| -109,74| -254,41| -63,72|  70,28%

Zysk/Strata na dziatalnosci -433,55| -109,83| -252,00| -63,12|  72,04%

operacyjnej

Zysk/Strata brutto -637,60| -161,54| -248,46| -62,23| 156,66%

Zysk/Strata netto -637,69| -161,54| -248,46| -62,23| 156,66%

Zrédfo: opracowanie witasne.

Przychody EFICOM S.A. w pierwszym kwartale 2011 roku osiagnety 678,6 tys. PLN. Na przychody
Spoétki osiggniete w pierwszym kwartale 2011 roku sktadaly sie wynagrodzenia z tytutu:
prowadzonego w poczatkowych fazach kompleksowego doradztwa finansowego przy wprowadzeniu
spotek na rynek NewConnect, przychody z tytutu realizacji kontraktéw zawartych z klientami z
sektora publicznego, honoraria za przygotowanie dokumentacji aplikacyjnej i studiow wykonalnosci
do projektéw oraz wynagrodzenia z tytutu zarzadzania projektami. Ponadto EFICOM S.A. pracuje nad
wieloma dtugoterminowymi projektami, ktére bedq kontynuowane takze w kolejnych okresach, w
szczegdlnosci zwigzanych z pozyskaniem finansowania z rynku kapitatowego oraz kontynuacjq

realizacji projektéw informatycznych i sSrodowiskowych.

W pierwszym kwartale 2011 roku Spdtka odnotowata spadek przychoddw ze sprzedazy w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku. Nizsze przychody zwigzane sg przede wszystkim z
realizowanymi projektami spotek, dla ktorych EFICOM S.A. obecnie pozyskuje finansowanie z rynku
kapitatowego oraz wprowadza je na rynek NewConnect. Debiuty tych spotek przewiduje sie na
kwartat 2011 wéwczas EFICOM S.A.

przystugujgcego Spotce z tytutu Swiadczenia ustug Autoryzowanego Doradcy. Ponadto, nizsze

drugi/trzeci roku i otrzyma wiekszo$¢ wynagrodzenia
przychody Spotki w pierwszym kwartale 2011 roku wynikajq ze znikomej ilo$¢ konkurséw na
pozyskanie dotacji unijnych, co ma wptyw na cykliczno$¢ $wiadczonych przez EFICOM S.A. ustug

doradztwa w projektach finansowanych ze s$rodkéw UE. Na wysokos$¢ przychodéw wpltyw miato
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rowniez realizowanie dtugoterminowych kontraktéw dla statych, kluczowych klientéw, z ktérych
ptatnos¢ wynagrodzenia dla EFICOM S.A. nastgpi po zakonczeniu projektow, gtownie w trzecim i

czwartym kwartale 2011 roku.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty jedynie 1 111,84 tys. PLN, dla porownania w poprzednim
okresie wyniosty one ponad 1 345,1 tys. PLN, co przekiada sie na ponad 17% spadek kosztow
operacyjnych Spotki. Na tak korzystng dynamike wptyw miato przede wszystkim kontynuacja polityki
Spoétki w zakresie restrukturyzacji i obnizenia kosztow. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spétki
opartej w duzej mierze na $wiadczeniu ustug doradczych, w strukturze kosztow najwiekszg pozycje
stanowity wtasne koszty osobowe. Drugg znaczaca pozycjg byty koszty podwykonawcow ustug, co
ma odzwierciedlenie w pozycji ,Ustugi obce”. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku

udziat poszczegdlnych kosztéw ulegt niewielkim wahaniom.

Wynik operacyjny w pierwszym kwartale 2011 roku uksztattowat sie na poziomie -433,6 tys. PLN, w
porownaniu ze stratg w analogicznym okresie 2010 roku na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
-252,0 tys. PLN. Poniesiona strata w biezacym okresie wynika z faktu, ze koszty realizowanych
projektéw sg w wiekszosci ponoszone w pierwszym i czesciowo w drugim kwartale, natomiast
kluczowe przychody z ich realizacji beda zaksiegowane dopiero w drugim i trzecim kwartale. Taki

sposob rozliczania projektow jest charakterystyczny dla branzy, w ktorej dziata EFICOM S.A.

Wynik brutto Spotki za pierwszy kwartat 2011 roku wynidst blisko -637,7 tys. PLN, w porownaniu ze

stratg brutto w analogicznym okresie 2010 roku w wysokos$ci ponad -248,5 tys. PLN.

Wynik netto Spotki za pierwszy kwartat 2011 roku wynidst blisko -637,7 tys. PLN, w poréwnaniu ze

stratg netto w analogicznym okresie 2010 roku w wysokosci ponad -248,5 tys. PLN.
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Tabela 3. Wybrane dane bilansowe Spoétki na koniec pierwszego kwartatu 2011 roku.

Kategoria 31.03.2011 31.03.2010 Dynamika
(tys. PLN) | (tys.EUR) | (tys.PLN) | (tys.EUR) [2011/2010

Aktywa razem 5 740,91 1430,97| 5 790,44 1 499,26 -0,86%
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 =
Naleznosci krotkoterminowe 3 813,94 950,66 4 361,20| 1129,20| -12,55%
Srodki pieniezne i inne aktywa 1396,67| 348,13 799,01| 206,88| 74,80%
pieniezne
Kapitat wiasny 4 753,72 1184,90| 5 225,60 1 353,01 -9,03%
Zobowiazania dlugoterminowe 69,48 17,32 0,00 0,00 -
Zobowiazania krétkoterminowe 866,55 215,99 488,42 126,46 77,42%

Zrédfto: opracowanie wtasne.

Wartos¢ aktywdéw Spétki zmalata o ok. 0,86% z 5 790,4 tys. PLN na koniec pierwszego kwartatu
2010 roku do 5 470,9 tys. PLN na koniec marca 2011 roku. W duzej mierze wptyw na takg dynamike
miat spadek wartosci naleznosci w pierwszym kwartale 2011 roku w stosunku do analogicznego
okresu 2010 roku.

Naleznosci dtugoterminowe nie wystepowaty w okresie objetym raportem kwartalnym.
Wartos¢ naleznosci krotkoterminowych spadta o ponad 12,5%, gtdwnie w skutek usprawnienia

Spotki.

naleznosci wéréd odbiorcow Spoétki spowodowato spadek wartosci naleznosci z 4 361,2 tys. PLN do

procesu sciggalnosci wierzytelnosci Skuteczne dziatanie majace na celu windykacje
3 813,9 tys. PLN. Miato to odzwierciedlenie na zmiane stanu Srodkéw pienieznych, ktére wzrosty o
blisko 74,8% do wartosci 1 396,7 tys. PLN na koniec marca 2011 roku Ponadto Spdtka posiada
papiery wartosciowe w obcych jednostkach, ktéore na koniec pierwszego kwartatu 2011 roku miaty

wartos$¢ 151,0 tys. PLN.

Wartos¢ kapitatow wiasnych zmalata o ok. 9% z 5 225,6 tys. PLN na koniec pierwszego kwartatu
2010 roku do 4 753,7 tys. PLN na koniec marca 2011 roku.
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Wartosci ,,Zobowigzan dtugoterminowych” na koniec marca 2011 roku miaty warto$¢ 69,5 tys. PLN.

Pozycja nie wystepowata w pierwszym kwartale 2010 roku.

Wartosci ,,Zobowigzan krotkoterminowych” wzrosty o niecate 77,4% do kwoty 866,6 tys. PLN, co
bezposrednio wynikato ze wzrostu obrotéw oraz wynegocjowanych diuzszych termindéw ptatnosci
wobec dostawcow, ktére zostaty uregulowane po dniu bilansowym. Ponadto w powyzszej kwocie
znajdujq sie réwniez rozliczenia wewnatrz projektowe projektu ,,E-Samodzielni” (nie majace wptywu

na wynik Spotki), ktére zostaty rozliczone po dniu bilansowym, tj. po 31.03.2011 roku.

Ponizej zaprezentowano wybrane wskazniki finansowe bedgace uzupetnieniem informacji o sytuacji w

Spotce.

Tabela 4. Wybrane wskazniki finansowe Spofki.

Kategoria 31.03.2011 31.03.2010
(PLN) (EUR) (PLN) (EUR)

Kapitat akcyjny 860 000,00 214 362,27 860 000,00 222 671,02
Liczba akcji (szt.) 4 300 000 4 300 000
P/E -0,15 -0,04 -0,06 -0,02
P/BV 1,11 0,28 1,22 0,34

Kategoria 31.03.2011 31.03.2010
Wskaznik rentownosci operacyjnej -63,84% -23,33%
Wskaznik rentownosci netto -93,97% -22,78%
Wskaznik rentownosci EBITDA -63,51% -19,91%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 6,04 10,60
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 20,77% 10,81%
ROE -0,13 -0,05
ROA -0,11 -0,04

Zrédfo: opracowanie witasne.
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4. Komentarz Zarzadu EFICOM S.A. do wynikéw finansowych Spotki w pierwszym
kwartale 2011 roku.

Wyniki EFICOM S.A. w pierwszym kwartale 2011 roku wynikaja ze zwiekszonego zaangazowania
srodkéw finansowych i zasobéw ludzkich w realizacje zadan i projektow, ktére przyniosa przychody
ze sprzedazy w kolejnych kwartatach 2011 roku. Dotyczy to zaréowno dziatalnosci Autoryzowanego

Doradcy, dziatalnosci inwestycyjnej, jak i doradztwa unijnego.

Ptatnos¢ wynagrodzern dla EFICOM S.A. za przygotowanie ofert prywatnych i dokumentéw
informacyjnych dla dwoéch spétek planujacych debiut na rynku NewConnect w drugim kwartale 2011
roku nastapi w trzecim kwartale. Podobnie, wynagrodzenia z tytutu success fee od dotacji UE
pozyskanych dla Klientéw Spotki bedg wyptacone w kolejnych kwartatach 2011 roku, ze wzgledu na

fakt op6znien administracyjnych podpisania uméw o dofinansowanie przez Klientow Spotki

Najistotniejszym powodem straty w pierwszym kwartale 2011 roku, bylo znaczace zaangazowanie
zasobow ludzkich i srodkéw finansowych EFICOM S.A. w czesciowe prefinansowanie projektu
~E-samodzielni”, ktérego koszty beda pokryte ze sSrodkéw UE. Docelowo wygeneruje on dla

EFICOM S.A. nowe projekty inwestycyjne z dziedziny e-biznesu.

Zarzad EFICOM S.A. prognozuje odwrocenie trendu i pozytywne wyniki finansowe w kolejnych
kwartatach 2011 roku.

Anna Lac,;ﬁs a
/. draeQ
Wiceprezes Zarzadu EFICOM S.A.

EFICOM S.A.
02-014 Warszawa, ul. Nowogrodzka 68
tel. 022 623-82-14, fax 022 623-82-23
NIP 525-21-31-023
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