III. DANE o INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

IIT1. Instrumenty Finansowe wprowadzane do obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wprowadza si¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku
,»New Connect”, prowadzonym przez GPW:

1)  1.600.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda,
2) 100.000 Akcji zwyklych na okaziciela setii C o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda,
3) 1.400.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda oraz 1.400.000 Praw
do Akciji serii D o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazde.
Akcje serii D byly oferowane w drodze niepublicznej subskrypcji, w terminie od 8 pazdziernika 2007r. do 8 listopada
2007t..
Cena emisyjna, po jakiej byly oferowane akcje serii D wynosita 3,60z1.
Akcje zostaly objete przez 23 akcjonariuszy.
Koszty poniesione przez emitenta z tytulu przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 617.592,06zt w tym:
- koszty przeprowadzenia sprzedazy - 356.756,23z1,
- koszty przygotowania dokumentu informacyjnego - 74.859,20z1,
- koszt promocji oferty - 10.288,53z1,
- wynagrodzenie autoryzowanego doradcy - 45.000z1
- pozostale koszty (ustugi notarialne, prawne, tlumaczenia, szkolenia, oplaty skarbowe i notarialne, szkolenia,
wynagrodzenia, materiaty biurowe) — 130.679,10z1

II1.1.1. Uprzywilejowanie instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu

Akgje serii B, C i D s akcjami zwyklymi na okaziciela.

III1.1.2. Ograniczenia co do przenoszenia praw z wprowadzanych instrumentéw finansowych

I11.1.2.1. Obowiazki, ograniczenia i odpowiedzialnos¢ wynikajace z Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie naklada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udzial w ogdlnej liczbie gloséw w spoélce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykeji i
obowigzkéw odnoszacych si¢ do takich czynnosci i zdarzeq.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie publicznej, ktory osiggnal lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo
75% ogdlnej liczby gloséw w spdlice publicznej, albo posiadal co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75%
ogolnej liczby glosow w tej spélce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiagnal odpowiednio 5%, 10%, 20%,
25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gloséw jest zobowiazany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spétke, w
terminie 4 dni od dnia zmiany udzialu w ogdlnej liczbie gloséw albo od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o takiej
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogl si¢ o niej dowiedziec.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu skfadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o
Ofercie. Jezeli zawiadomienie jest skladane w zwiazku z osiagni¢ciem lub przekroczeniem 10% ogélnej liczby glosow
musi ono zawiera¢ dodatkowo informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udzialu w ogélnej liczbie
gloséw w okresie 12 miesi¢cy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwickszania. W przypadku zmiany zamiaréw lub
celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwlocznie, jednak nie péZniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowa¢ o tym KNF oraz t¢ spotke.

Stosownie do art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji nabytych z
naruszeniem wskazanych powyzej obowiazkéw dotyczacych ujawnienia stanu posiadania znacznych pakietéw akgji
spotek publicznych. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw
glosowania nad uchwatlg walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje obcigzone zastawem nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili
jego wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akeji nastgpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje si¢ tryb
postepowania wskazany w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

Stosownie do tresci art. 87 Ustawy o Ofercie obowiazki okreslone powyzej spoczywaja;:

1)  réwniez na podmiocie, ktéry osiagnal lub przekroczyl okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gloséw w
zwigzku z:
a) zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
b)  nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej, kwitow depozytowych
wystawionych w zwiazku z akcjami takiej spolki, jak réwniez innych papieréow wartosciowych, z ktérych wynika
prawo lub obowiazek nabycia jej akgji,
c) uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spoélce kapitalowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje
spotki publicznej, lub w innej spélce kapitalowej badZ innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem
dominujacym,
d) dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajSciem innego zdarzenia prawnego
dotyczacego tego podmiotu zaleznego;
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2) na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej

liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akeji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gloséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

a) przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie - w zakresie akcji
wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

C) przez osobg trzecia, z ktérg ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu;

4) réwniez na podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzialalnos¢ maklerska, ktory w
ramach reprezentowania posiadaczy papieréw warto§ciowych wobec emitentéw tych papieréw wykonuje, na zlecenie
osoby trzeciej, prawo glosu z akgji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydala wiazacej dyspozycji co do sposobu
glosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych
spraw spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podja¢ czynnosci powodujace powstanie
tych obowiazkéw;

6) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5), posiadajac akcje spotki publicznej, w
liczbie zapewniajacej lacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw okreslonego w tych
przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w punktach 5) i 6), obowiazki okreslone w tym rozdziale moga by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w punkcie 5), domniemywa si¢ w przypadku podejmowania czynnosci
okreslonych w tym przepisie przez:

1) malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Obowiazki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z:

1)  papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego
prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie;

2) akcjami, z ktérych prawa przysluguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio;

3) papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedlug wlasnego uznania.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie powyzej okreslonych obowigzkéw :

1) po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sig liczbg gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

2)  po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzialalnos¢ maklerska, ktory w
ramach reprezentowania posiadaczy papieréw wartosciowych wobec emitentéw tych papieréw wykonuje, na zlecenie
osoby trzeciej, prawo glosu z akgji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydala wiazacej dyspozycji co do sposobu
glosowania — wlicza si¢ liczbe glosow z akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe
trzecia;

3) wilicza si¢ liczbe glosow z wszystkich akeji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub
wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z postanowieniami Art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na kazdego kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia,
o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych
przepisach, a takze kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego powyzej, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawne;j
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej KNI moze, w drodze decyzji, nastepujacej po
przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 PLN. Zgodnie z postanowieniami Art. 97
ust. 2 Ustawy o Ofercie kara ta moze zostaé¢ nalozona odrebnie za kazdy z czynéw wyszczegélnionych powyze;.
Kara moze tez by¢ nalozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia, o ktérym mowa
w Art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o Ofercie.

W decyzji o naloZeniu kary KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowiazku lub dokonania
czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawa nalozenia kary pienieznej. W razie
bezskutecznego uplywu tego terminu KNI moze powtérnie wydac decyzje o nalozeniu kary.

I11.1.2.2. Obowigzki, ograniczenia i odpowiedzialno$¢ wynikajace z Ustawy o Obrocie

Zgodnie z postanowieniami Art. 7 Ustawy o Obrocie, prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych
powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przystuguja osobie bedacej
posiadaczem tego rachunku. Umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartosciowych
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przenosi te papiery z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. W przypadku
gdy ustalenie prawa do pozytkdéw ze zdematerializowanych papieréw warto$ciowych nastapito w dniu, w ktérym w
depozycie papierow warto$ciowych powinno zostaé przeprowadzone rozliczenie transakeji, lub p6zniej, a papiery te
sq nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku
papieréw wartosciowych. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastapito na
podstawie zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych papieréw, zapis na rachunku
papieréw wartosciowych nabywecy jest dokonywany na jego zadanie.

Na podstawie Art. 159 Ustawy o Obrocie, cztonkowie Zatzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy
Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub
wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga nabywac lub
zbywaé na rachunek wlasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych. Nie moga dokonywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej
innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknigtego, o ktérym mowa w Art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Okresem zamknigtym jest:

1) okres od wejScia w posiadanie przez osobe fizyczna informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w Art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byl krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadala dostgpu do
danych finansowych, na podstawie ktérych zostal sporzadzony raport,

3) w przypadku raportu pétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakoficzenia danego poélrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadala dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostal sporzadzony raport,

4)  w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoniczenia danego kwartalu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie
posiadala dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostal sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby pelniace w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do informaciji
poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, sa obowiazane do
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
powigzane, o ktérych mowa w Art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub
zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z postanowieniami Art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie, osoba wymieniona w Art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a tej
ustawy (osoba, ktora posiada informacje poufna w zwiazku z pelnieniem funkcji w organach Spétki, posiadaniem w
Spélce akcji lub udzialéw lub w zwigzku z dostgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania
zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — w szczegolnosci
czlonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent lub pelnomocnik Emitenta lub wystawca, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze), ktéra w czasie trwania okresu zamkni¢tego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w Art.
159 ust. 1 Ustawy o Obrocie, tj. nabywa lub zbywa na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akcje Emitenta, prawa
pochodne dotyczace akcji Emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi powiazane albo dokonuje, na rachunek
wlasny lub osoby trzeciej, inne czynnosci prawne powodujace lub mogace powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze nalozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieni¢zng do wysokosci 200 tys. ztotych. Kara taka nie moze zosta¢ natozona, jezeli wyzej wymieniona osoba zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskq zarzadzanie portfelem jej papierow
warto$ciowych, w sposéb ktéry uniemozliwia jej ingerencje w podejmowane na jej rachunek decyzje. Wydanie takiej
decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z postanowieniami Art. 160 ust. 1 ustawy osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami oraz inne osoby, pelniace w strukturze organizacyjnej
Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub
posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dzialalnosci gospodarczej sa obowiazane do przekazywania Komisji Nadzoru
Finansowego oraz temu Emitentowi informacji o zawartych przez nie oraz osoby blisko z nimi zwiazane, na wlasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto§ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Na podstawie Art.
175 ust. 1 Ustawy o Obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonala obowigzek wynikajacy z Art.
160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pienigzng
do wysokosci 100.000 ztotych. Jezeli jednak osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dzialalnos¢
maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb ktéry wylacza jej ingerencje w podejmowane
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na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziala lub nie mogla si¢ dowiedzie¢ o
dokonaniu transakcji kara, o ktérej mowa powyzej nie zostanie natozona. Wydanie takiej decyzji nastgpuje po
przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z brzmieniem Art. 161 ust. 3 Ustawy o Obrocie, wyzej omoéwione zakazy i wymogi wynikajace z przepisow
art. 156-160 tej ustawy, majq zastosowanie rowniez wobec akcji wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect.

II1.1.2.3. Obowiazki, ograniczenia i odpowiedzialno$¢ wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéow

Zgodnie z podstawowq regulacja przewidziang w art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar
koncentracji przedsigbiorcow, podlega zgloszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny $wiatowy obrét przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekroczyl réwnowarto$¢ 1 mld
EUR lub jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji
w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekroczyt rownowartosé 50 mln EUR Prezes UOKIK wydaje
zgode na taka koncentracje, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci
przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Powyzszy obrét obejmuje obrét zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji jak 1
pozostalych przedsi¢biorcéw nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw znajduja zastosowanie nie tylko do przedsi¢biorcow w
rozumieniu przepiséw o dziatalnosci gospodarczej lecz rowniez, zgodnie z art. 4 pkt 1 lit. ¢) Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, do oséb fizycznych posiadajacych kontrole w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nad co najmniej jednym przedsi¢biorca, chocby taka osoba fizyczna nie
prowadzila dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu przepiséw o dziatalnosci gospodarczej, o ile taka osoba fizyczna
podejmuje dalsze dziatania podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw. Zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw obowiazek
zgloszenia zamiaru koncentracji, o ktérym mowa powyzej, znajdzie zastosowanie m.in. w przypadku zamiaru
przejecia, przez nabycie lub objecie akeji badZ innych papieréw warto$ciowych lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsighiorcami przez jednego lub wigcej
przedsiebiorcéw. W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przez przejecie kontroli rozumie
si¢ wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania uprawnien, ktére osobno albo lacznie, przy
uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego wplywu na
okreslonego przedsigbiorce lub przedsigbiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie wymaga zgloszenia zamiaru koncentracji, jezeli obrot
przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci 10 mln EUR. W tym przypadku,
powyzszy obrét obejmuje jedynie obrét przedsigbiorcy, nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola oraz jego
przedsigbiorcéw zaleznych.

Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgloszeniu zamiar
koncentracji: (a) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wlasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem Ze odsprzedaz ta nastapi przed uplywem
roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzialow, z wyjatkiem
prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czesci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akeji albo udziatéw, (b) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez
przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywal praw z tych
akeji, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy, (c) przedsigbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitalowe;.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przewiduje w art. 15, iz dokonanie koncentracji przez
przedsigbiorce zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracii
podlega zgloszeniu, sag obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uplywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana. Czynno$¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastapi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod
warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK zgody na dokonanie koncentracji lub uplywu przewidzianych przez
Ustawie o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw terminéw dotyczacych trwania postgpowania w sprawach
koncentracji. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgloszona Prezesowi UOKIK nie stanowi
naruszenia ustawowego obowiazku wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uplywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w
celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powstac u przedsi¢biorcéw uczestniczacych w koncentracji.

I11.1.2.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z innych przepis6w prawnych

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w
sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (dalej — Rozporzadzenie). Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw.
koncentracje o wymiarze wspélnotowym, a wigc dotyczace przedsigbiorstw i powiazanych z nimi podmiotow, ktore
przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie obejmuje jedynie takie koncentracje, w
wyniku ktérych dochodzi do trwalej zmiany struktury wlasnosci w przedsigbiorstwie.
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Koncentracje wspolnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,
2) ogloszeniu publicznej oferty, lub
3) przejeciu wigkszosciowego udzialu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne
jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku gdy:
1)  laczny $wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5 mld
EUR, oraz
2) laczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoéch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 mln EUR, chyba ze kazde z przedsi¢biorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich lacznych obrotéw przypadajacych
na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsigbiorstw posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1)  laczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2.500
min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich faczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich faczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwoch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 mln EUR, oraz

4) laczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoéch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln EUR, chyba ze kazde z przedsi¢biorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich lacznych obrotéw przypadajacych
na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sig, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badZ tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dzialalno§¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny
rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadaja papiery warto$ciowe nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem
ze nie wykonujg one praw glosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub pod warunkiem 2ze wykonuja te prawa wylacznie w celu
przygotowania sprzedazy calosci lub czesci przedsigbiorstwa lub jego aktywow, badz tych papierow
warto§ciowych oraz pod warunkiem Ze taka sprzedaz nastgpuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

II1.1.3. Zabezpieczenia i §wiadczenia dodatkowe wynikajace z wprowadzanych instrumentéw finansowych

7 Akcjami Wprowadzanymi nie jest zwiazany zaden obowiazek $§wiadczen dodatkowych, jak réwniez nie wystepuja
jakickolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

II1.2. Podstawa prawna emisji wprowadzanych instrumentoéw finansowych
AKC]JE SERII B:

Akcje Serii B zostaly utworzone aktem zalozycielskim spotki akeyjnej EFICOM S.A. z dnia 04 kwietnia 2007 r.
(Kancelatia Notarialna Sylwii Kubickiej w Warszawie, repertorium A nr 2518/2007 r.). Akcje serii B zostaly objete w
zamian za gotéwke. Akcje serii B zostaly oplacone w calosci przed zarejestrowaniem. Wplata na akcje serii B réwna
byla ich wartosci nominalnej. Akcje serii B zostaly utworzone na podstawie przepisow KSH dotyczacych utworzenia
spotki akcyjnej. Tekst §7 Statutu, wedtug jego brzmienia zawartego w akcie zatozycielskim, byt nastepujacy.

§7
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 5000.000,00 zt (stownie: pigéset tysiecy zlotych i dzieli si¢ na 900.000
(stownie: dziewigset tysigcy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,20 zlotych (stownie: dwadziescia
groszy) kazda oraz 1.600.000 (stownie: jeden milion szes$cset tysigcy) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,20 ztotych (stownie: dwadziescia groszy) kazda.

2. Akcje imienne setii A od nr 1 do nr 900.000 sg akcjami uprzywilejowanymi w ten sposob, ze kazda z nich
przyznaje 2 glosy na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Akcje kolejnych emisji moga by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela.

Kapital zakltadowy Spotki zostal pokryty w calosci przed zarejestrowaniem przeksztalcenia.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w KRS wraz z zarejestrowaniem Spo6tki EFICOM S.A., tj. w dniu 24 maja 2007r.

AKC]JE SERII C:

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
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pod firma EFICOM Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 5 czerwca 2007
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji serii C z wylaczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki zmiany Statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki pod firma EFICOM Spétka Akcyjna z siedziba w

Warszawie, na podstawie art. 431 § 11 § 2, art. 432 § 1, art. 433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 kodeksu
spotek handlowych uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza si¢ kapital zakltadowy Spotki o kwote 20.000,00 zt (stownie: dwadziescia tysigcy zlotych) tj. z kwoty
500.000 zt (stownie: pigéset tysiecy zlotych) do kwoty 520.000,00 z (stownie: pieéset dwadziescia tysigcy
zlotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, o ktérym mowa w ust. 1. zostanie dokonane w drodze emisji

100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 z1 (stownie:

dwadziescia groszy) kazda.

Akcje serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplaty dywidendy za rok obrotowy 2007.

4. Akcje serii C moga by¢ pokryte wylacznie gotéwka. Wplaty na akcje zostana dokonane jednorazowo.

§2

1. Emisja Akciji serii C zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej akeji.
Cena emisyjna Akgji serii C zostaje ustalona na 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda.

3. Akcje serii C, zostana dopuszczone i wprowadzone do obrotu regulowanego na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

@

§3

W interesie Spotki wylacza si¢ w calosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich
Akciji serii C. Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej
Akcji setii C sporzadzona zgodnie z artykulem 433 § 2 kodeksu spotek handlowych przedstawiona zostata
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

§4

W zwiazku z emisjq akcji serii C, z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoltki nastgpujace
postanowienia Statutu Spélki przyjmujg brzmienie:

n§ 7
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 520.000,00 zt (stownie: pieéset dwadziescia tysigcy zlotych i dzieli si¢ na:

a)  900.000 (stownie: dziewigéset tysigcy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,20 zlotych
(stownie: dwadziescia groszy) kazda
b) 1.600.000 (stownie: jeden milion szes$éset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20
ztotych (stownie: dwadziescia groszy) kazda,
c) 100.000 (stownie: sto tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela setii C o wartosci nominalnej 0,20 ztotych
(stownie: dwadziescia groszy) kazda.”
§5
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich
czynnosci organizacyjnych i prawnych, zwigzanych z realizacja niniejszej uchwaly, a niezbednych do wprowadzenia
Akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i
wprowadzenia ich do obrotu na rynku gietdowym.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki z dnia 18 wrze$nia 2007 roku zmienilo rekomendacje odnosnie
dopuszczenia oraz wprowadzenia akgji serii C do obrotu na rynku regulowanym i w drodze podjecia uchwaty nr 4
wyrazilo zgode na wprowadzenie akgji serii C do alternatywnego system obrotu na rynku NewConnect, a takze
upowaznito Zarzad do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych zmierzajacych do zrealizowania tej
uchwaly (tre$¢ uchwaly nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18 wrzesnia 2007 roku
zamieszczono w dalszej czgsci punktu I11.2).

AKCJE SERII D:
Uchwata Nr 2

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
pod firma EFICOM Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 18 wrzeénia 2007 roku
w sprawie przyjecia jednolitego tekstu uchwaty nr 2 z dnia 8 sierpnia 2007 roku dotyczacej podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji serii D
z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
i zmiany Statutu Spétki
Przyjmuje si¢ nastepujacy tekst jednolity uchwaly nr 2 z dnia 8 sierpnia 2007roku dotyczacej podwyzszenia kapitatu

Strona 17




zakladowego Spotki poprzez emisje Akcji serii D z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki i zmiany Statutu Spotki:

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma EFICOM Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie, na
podstawie art. 431 § 11 § 2, art. 432 § 1, art. 433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 kodeksu spotek handlowych
uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spotki o kwote nie wigksza niz 280.000,00 zt (stownie: dwiescie osiemdziesiat
tysiecy zltotych) tj. z kwoty 520.000 zt (stownie: pieéset dwadziescia tysiecy ztotych) do kwoty nie wigkszej niz
800.000,00 zt (stownie: osiemset tysigcy zlotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 1. zostanie dokonane w drodze emisji nie

wigcej niz 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysicey) akeji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) kazda.

Akgje serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplaty dywidendy za rok obrotowy 2007.

Akgje serii D moga by¢ pokryte wyltacznie gotéwka. Wplaty na akcje zostang dokonane jednorazowo.

5. Akgje serii D zostang zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prywatnej. Umowa lub Umowy o objecie
akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h. zostana zawarte w terminie 10 dni od dnia przyjecia oferty przez nabywce
lub nabywcow akcji.

6. Upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad Spotki do:

a.  Ustalenia ceny emisji akeji serii D;
b. Zawarcia uméw o objeciu akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej.

7.  Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w ust. 1 powyzej, w wysokosci
odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spélek
handlowych). Upowaznia si¢ i zobowiazuje Zarzad Spoélki do zloZenia o$wiadczenia o wysokosci
podwyzszonego kapitalu zaktadowego Spotki przed zgloszeniem podwyzszenia kapitalu zakladowego do
rejestru sagdowego — w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych.

8. Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spotki po zlozeniu przez Zarzad
oswiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego Spotki.

§2
W interesie Spotki pozbawia si¢ w calosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich
Akcji serii D. Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz sposéb ustalenia ceny
emisyjnej Akcji serii D sporzadzona zgodnie z artykulem 433 § 2 kodeksu spélek handlowych przedstawiona zostala
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

§3

W zwiazku z emisjg akcji serii D nastgpujace postanowienia Statutu Spo6tki otrzymuja brzmienie:

Bl

S8 7
1.Kapital zakladowy Spotki wynosi nie wigcej niz 800.000,00 zI (stownie: osiemset tysigcy ztotych i dzieli si¢ na:

a. 900.000 (stownie: dziewigcset tysigcy) akeji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,20 zlotych (stownie:
dwadziescia groszy) kazda,

b. 1.600.000 (stlownie: jeden milion szeséset tysigcy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20
ztotych (slownie: dwadziescia groszy) kazda,

c. 100.000 (stownie: sto tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 zlotych
(stownie: dwadziescia groszy) kazda,

d. nie wigcej niz 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,20 ztotych (stownie: dwadziescia groszy) kazda.”

§4

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia

Uchwata Nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
pod firma EFICOM Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 18 wrzesnia 2007
w sprawie
wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu,,NewConnect”,
prowadzonym przez Spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z/s w Warszawie
akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji setii B C i D oraz PDA serii D

oraz dematerializacji akcji serii B, C i D oraz PDA serii D.

Dzialajac na podstawie art. 12 pkt 2 w zwiazku z art. 5 ust. 1-5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i
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warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. numer 184 poz. 1539 wraz z pézn. zmianami), uchwala si¢ co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na:

1. ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B, C 1 D a takze ,,Praw do Akcji” serii D (PDA serii D)
do zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect”, prowadzonym w oparciu o przepisy
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. numer 183 poz. 1538) przez Spotke
Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW);

2. zlozenie akcji Spotki serii B, C, D oraz PDA serii D do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (KDPW);

3. dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B, C, D oraz PDA serii D w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia
29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183 poz. 1538).

§2

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

1. podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych, ktére bedq zmierzaly do dopuszczenia i
wprowadzania akcji Spotki serii B, akcji Spolki serii C, akeji Spotki serii D, a takze PDA serii D do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,, NewConnect”, prowadzonym w oparciu o przepisy
ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. numer 183 poz. 1538) przez
Spoétke Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

2. zlozenia akcji Spétki serii B, C oraz D oraz PDA serii D do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (KDPW);

3. podjecia wszelkich czynnosci prawnych oraz organizacyjnych, majacych na  celu dokonanie dematerializacji
akcji Spotki serii B, C, D oraz PDA serii D, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréow Wartosciowych uméw dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW akcji serii B,
akeji serii C, akciji serii D a takze PDA serii D.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

II1.3. Uczestnictwo w dywidendzie

Akcje serii B, C i D beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku przeznaczonego do podziatu za
rok obrotowy koniczacy si¢ 31 grudnia 2007r., czyli od dnia 1 stycznia 2007r.

Zgodnie z postanowieniami Art. 348 § 3 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta ustala dzien, wedlug
ktorego ustala sig¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzied dywidendy) oraz
termin wyptlaty dywidendy, przy czym dzied dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzief powzigcia uchwaty albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.

II1.4. Prawa zwigzane z wprowadzanymi instrumentami finansowymi

II1.4.1. Prawo do dywidendy

I11.4.1.1. Doktadna data(y), w ktorej powstaje prawo

Ustalajac dzien dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wzia¢ pod uwage regulacje
KDPW oraz GPW, a w szczegdlnosci postanowienia §91 Szczegbélowych Zasad Dziatania KDPW, okreslajace iz
Emitent zobowiazany jest poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje oraz o dniu
dywidendy i terminie wyplaty dywidendy, przesylajac niezwlocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed dniem
dywidendy uchwale wlasciwego organu spoétki. Ponadto termin wyplaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej
dziesiatego dnia po dniu dywidendy.

Zgodnie z postanowieniami Art. 348 § 3 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta ustala dzien, wedlug
ktérego ustala sig¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz
termin wyptlaty dywidendy, przy czym dzied dywidendy moze by¢ wyznaczony na dziefi powzigcia uchwaty albo w
okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego dnia.

I11.4.1.2. Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy oraz osoby, na rzecz ktorych dziata takie
wygasniecie prawa

W nastepstwie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu catosci/czesci zysku do podziatu,
akcjonariusze nabywaja roszczenie wobec Spoétki o wyplate dywidendy. Roszczenie to staje si¢ wymagalne z dniem,
ustalonej w uchwale WZA, wyplaty dywidendy i podlega przedawnieniu po 10 latach od daty podjecia przez WZA
tejze uchwaly o podziale zysku.

Beneficjentem przedawnienia roszczenia o wyplate dywidendy jest Spotka.

IV.4.1.3. Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji, niebgdacych
rezydentami

Po przedstawieniu podmiotowi zobowiazanemu do potracenia zryczaltowanego podatku dochodowego tzw.
certyfikatu rezydencii, wydanego przez wilasciwa administracje podatkowa, mozliwe jest niepobieranie podatku lub
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polskq umowy w sprawie zapobiegania
podwojnemu opodatkowaniu. Obowiazek dostarczenia certyfikatu ciazy na podmiocie bedacym nierezydentem.

Nie istniejg zadne inne ograniczenia ani specjalne procedury, poza opisanymi w niniejszym punkcie, zwiazane z
wyplata dywidendy dla posiadaczy akcji Spétki bedacych nierezydentami.
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I11.4.1.4. Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, czgstotliwo$¢ oraz akumulowany lub nieakumulowany
charakter wyptat

Zgodnie z postanowieniami Art. 347 KSH, akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez WZA do wyplaty
akcjonariuszom.

Kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitaléw
zapasowego 1 rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe. Zysk rozdziela si¢ proporcjonalnie w stosunku
do liczby akcji, chyba ze w spéice wystepuja akcje uprzywilejowane co do dywidendy.

Statut nie przewiduje istnienia akcji uprzywilejowanych co do dywidendy, co oznacza, ze na kazdg z akcji Spotki
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

I11.4.2. Prawo do udziatu w WZA i prawo gtosu

Akgje daja prawo do udzialu w WZA Spotki (Art. 412 KSH) i uprawniaja do wykonywania gloséw na WZA (Art.
411 KSH). Udzial akcjonariusza w WZA spétki akeyjnej wymaga podijecia przez niego okreslonych przez prawo
czynnosci zwigzanych z rejestracja posiadanych przez danego akcjonatiusza akcji Spétki na potrzeby wykonywania z
nich prawa glosu podczas WZA. Zgodnie z postanowieniami Art. 412 § 1 KSH akcjonariusze moga uczestniczy¢ w
WZA oraz wykonywa¢ prawo glosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich osobiscie lub przez pelnomocnikéw.
Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa glosu w imieniu akcjonariusza Spétki powinno by¢ udzielone na
pismie pod rygorem niewaznosci.

W zwiazku z faktem, iz Akcje Wprowadzane sa akcjami zwyklymi, kazda z nich uprawnia do wykonywania 1 glosu
na WZA Emitenta.

Pomimo delegacji wskazanej w tresci Art. 411 § 3 KSH, Statut Emitenta nie przewiduje ograniczenia prawa glosu
akcjonariusza Spo6tki majacego ponad jedna piata ogétu gloséw w Spélce.

I11.4.3. Prawo poboru w ofertach subskrypcji papier6w wartosciowych tej samej klasy

Zgodnie z postanowieniami Art. 433 KSH akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo pierwszenistwa objecia nowych
akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji — prawo poboru.

W interesie Spo6tki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w calodci lub w czesci.
Uchwata walnego zgromadzenia wymaga wickszosci co najmniej czterech piatych gloséw. Pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemna opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjng akcji badz sposéb jej ustalenia.

Powyzsze postanowienia nie maja zastosowania, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja
by¢ objete w calosci przez instytucj¢ finansows (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nast¢pnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, badz
uchwala stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy
prawo poboru, nie obejma cz¢sci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Zawarcie z subemitentem umoéw, o ktérych mowa powyzej, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, ktére podejmuje
uchwale na wniosek Zarzadu zaopiniowany przez Rade Nadzorcza. Statut lub uchwala Walnego Zgromadzenia
moze przewidywaé przekazanie tej kompetencji Radzie Nadzorczej.

I11.4.4. Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z postanowieniami Art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Sp6tki moze nastapic
podzial pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do postanowient Art. 474 § 2 KSH,
dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy Spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wplat na kapital
zakladowy Spotki. Wielko$¢ wplat na kapital zakladowy spétki przez danego akcjonariusza ustala si¢ w oparciu o
liczbe 1 wartos§¢ posiadanych przez niego akcji.

Posiadacze akcji Emitenta maja prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji proporcjonalnie do ich
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, gdyz Statut nie przewiduje Zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa.

I11.4.5. Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Zgodnie z postanowieniami Art. 359 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy
Statut tak stanowi. Akcja moze by¢ umorzona albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spotke
(umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze
by¢ dokonane czgiciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla Statut. Statut
Emitenta nie zawiera postanowiet w przedmiocie umorzenia akcji, a wigc zgodnie z przytoczonymi powyzej
postanowieniami KSH, akcje Spotki nie moga by¢ umarzane.

I11.4.6. Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie z postanowieniami Art. 334 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej.
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Zgodnie z postanowieniami § 9 Statutu Emitenta, na wniosek akcjonariusza skierowany do Zarzadu akcje imienne
ulegng zamianie na akcje na okaziciela. Zamiana nastapi w terminie do 30 dni od zlozenia wniosku przez
akcjonariusza.

W odniesieniu do akcji zdematerializowanych znajdujacych si¢ w depozycie prowadzonym przez KDPW, maja
zastosowanie postanowienia § 151 i § 152 Szczegdlowych Zasad Dzialania KDPW, ktéry to podmiot obstuguje
operacje zamiany papieréw wartosciowych imiennych na papiery warto§ciowe na okaziciela lub odwrotnie.

Terminy dokonywania zamiany za kazdy rok obrotowy okresla Zarzad KDPW do uplywu roku poprzedzajacego,
oraz moze ponadto okresli¢ inne terminy dokonywania zamiany.

W przypadku ztozenia przez akcjonariusza wniosku o dokonanie zamiany, podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych lub rejestr wlascicieli tych papieréw blokuje odpowiednia liczbe papieréw wartosciowych oraz
przekazuje informacje o zlozeniu tego wniosku Emitentowi. Emitent dostarcza do KDPW w terminie 10 dni przed
dniem zamiany list ksiegowy asymilacji papieréw warto§ciowych imiennych i na okaziciela po zamianie, a jezeli nie
zlozono wniosku o asymilacje lub te bylby bezprzedmiotowy, list ksiggowy papieréw wartosciowych imiennych i na
okaziciela po zamianie.

Papiery wartosciowe znajdujace si¢ na rachunkach moga by¢ zapisane po przeprowadzeniu zamiany wylacznie na
rachunkach papieréw warto$ciowych, a papiery warto$ciowe zapisane w rejestrze wlascicieli moga by¢ zapisane po
przeprowadzeniu zamiany w rejestrze lub na rachunkach papieréw wartosciowych.

I1I1.4.7. Pozostate gtéwne prawa korporacyjne

1)  Art. 400 § 1 KSH — Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dziesiata kapitatu
zakladowego moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego WZA, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego WZA. Zadanie takie nalezy zlozy¢ na pismie do Zarzadu najpézniej na miesiac
przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia. Art. 401 § 1 KSH — Jezeli w terminie dwéch tygodni
od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne WZA nie zostanie zwolane, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu do zlozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwolania nadzwyczajnego WZA wystepujacych z
tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego WZA.

2)  Art. 422 — 427 KSH — Prawo do zaskarzania uchwal WZA, na zasadach tam wskazanych.

3)  Art. 385 § 3 KSH — Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zakladowego,
wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze WZA w drodze glosowania oddzielnymi
grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej.

4)  Art. 428 KSH — Podczas obrad WZA Zarzad jest obowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Art. 429
KSH — Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad WZA i ktory zglosit
sprzeciw do protokotu, moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie zarzadu do udzielenia
informacji. Akcjonariusz moze réwniez zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spotki do
ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza WZA.

5) Art. 407 § 1 KSH — Akcjonariusz moze w lokalu Zarzadu przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w WZA, podpisang przez Zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibg), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im
glosow, oraz zadac odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.

6)  Art. 407 § 2 KSH — Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
obrad w terminie tygodnia przed WZA.

7)  Art. 410 § 2 KSH — Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata kapitalu zakladowego
reprezentowanego na danym WZA, lista obecnosci, zawierajaca spis uczestnikéw walnego zgromadzenia z
wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia, i stuzacych im gloséw, podpisana przez
przewodniczacego WZA, powinna by¢ sprawdzona przez wybrana w tym celu komisje, ztozona co najmniej z
trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

8)  Art. 486 § 1 KSH — Kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytul uczestnictwa w zyskach lub podziale
majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoélce, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa
o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

9  Art. 463 § 2 KSH — Na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dziesiata kapitalu
zakladowego sad rejestrowy moze uzupelni¢ liczbe likwidatoréw Spéltki, ustanawiajac jednego lub dwodch
likwidatoréw, przy czym zgodnie z postanowieniami Art. 463 § 1 KSH likwidatorami sa czlonkowie Zarzadu,
chyba Ze Statut lub uchwala WZA stanowi inaczej.

10) Art. 395 § 4 KSH — Akcjonariuszom, na ich zadanie, sa wydawane odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spoélki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego
rewidenta, najp6zniej na pictnascie dni przed WZA.

11) Art. 421 § 3 KSH — Akcjonatiusze moga przegladac ksiege protokolow, a takze zada¢ wydania poswiadczonych
przez zarzad odpiséw uchwal WZA.

12) Art. 341 § 7 KSH — Kazdy akcjonariusz moze przegladac ksiege akcyjng i zadaé odpisu za zwrotem kosztéw
jego sporzadzenia.

13) Art. 328 § 6 KSH — Akcjonariuszowi sp6étki publicznej posiadajacemu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

14) Art. 6 § 41 § 6 KSH — Akcjonariusz spotki kapitatlowej moze zadac, aby spotka handlowa, ktéra jest
akcjonariuszem w tej spolce, udzielita informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spéldzielni bedacej akcjonariuszem w tej samej spélce kapitatowe;.
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Uprawniony moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw, jakie spétka handlowa posiada w spolce
kapitalowej, o ktérej mowa powyzej, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z
innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ zlozone na pismie. Powyzsze
postanowienia stosuje si¢ odpowiednio w razie ustania stosunku zaleznosci. Obowigzki okreslone powyzej
spoczywaja na spolce, ktéra przestata by¢ spotka dominujaca.

15) Art. 84 i Art. 85 Ustawy o Ofercie — Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej,
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw, WZA moze podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez
bieglego, na koszt spotki, okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem Spélki lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegélnych). Akcjonariusze ci moga w tym celu zada¢ zwolania nadzwyczajnego
WZA lub Zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Jezeli WZA nie podejmie uchwaly zgodnej z trescig wniosku, o ktérym mowa powyzej, albo
podejmie taka uchwale z naruszeniem Art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni
od dnia podjecia uchwaly, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta
do spraw szczegdlnych.

II1.5. Zasady polityki Emitenta co do wypfaty dywidendy

Poprzednik prawny Emitenta nie okreslit jednoznacznych zasad ani polityki odnosnie przeznaczenia zysku w latach
poprzednich. Decyzja taka corocznie pozostawiona byta i nadal bedzie do ostatecznej decyzji WZA.
Zarzad Emitenta nie wyklucza wnioskowania o wyptate dywidendy w przypadku gdy sytuacja finansowa spélki i
planowane projekty inwestycyjne na to pozwola. Priorytetem dla spotki bedzie rozwdj oparty o wszelkie Zrédla
kapitalu w tym zysku pozostawionego w spélce.
Oznacza to, ze wyplata dywidendy w najblizszych trzech latach uzalezniona bedzie przede wszystkim od potrzeb
inwestycyjnych Spolki i jej zapotrzebowania na gotéwke.
Po tym okresie w przypadku pojawienia si¢ nadwyzki Srodkéw pienigznych Zarzad Emitenta zarekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu wyplate dywidendy w tacznej kwocie nie przekraczajacej 50% zysku netto.
Wszystkie Akcje Emitenta sq zréwnane w prawach do dywidendy.
Zgodnie z planem przeksztalcenia spotki EFICOM Sp. z o.0. w spoétke akeyjng za 1 udzial udzialowcey otrzymali
6250 akcji.
W oparciu o powyzsze przeliczenie warto§¢ wyplaconej dywidendy przypadajacej na jeden udzial, wraz z
przeliczeniem na jedna akcje, przedstawia si¢ w sposéb nastepujacy:

= W roku 2000 — 0,00 PLN na udzial, co oznacza 0,00 PLN na akcje¢

= W roku 2001 — 0,00 PLN na udzial, co oznacza 0,00 PLN na akcje¢

= W roku 2002 — 588,64 PLN na udzial, co oznacza 0,09 PLN na akcj¢ i daje taczna kwote dywidendy
235.454,34 PLN, ktéra wyplacona zostata w 2003 r.

W roku 2003 — 675,17 PLN na udzial, co oznacza 0,11 PLN na akcje i daje taczna kwote dywidendy
270.068,04 PLN, z ktérej w 2005 t. wyplacono 158.024,64 PLN, w 2006 r. wyptacono 82.404,15 PLN
(razem 240.428,79 PLN), a na dzien 31.12.2006 r. do wyplacenia pozostalo 29.639,85 PLN

W roku 2004 - 0,00 PLN na udzial, co oznacza 0,00 PLN na akcje

W roku 2005 - 0,00 PLN na udzial, co oznacza 0,00 PLN na akcje

W roku 2006 — 0,00 PLN na udzial, co oznacza 0,00 PLN na akcje

W roku 2007 — 0,088 PLN na akcje, co daje taczna kwote dywidendy 300.503,95 PLN, ktéra wyptacona
zostala w 2007 r.

U

Uy

II1.6. Zasady opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem I obrotem instrumentami finansowymi
objetymi niniejszym Dokumentem Informacyjnym, ze wskazaniem pfatnika podatku

II1.6.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia akcji

I11.6.1.1. Dochody ze sprzedazy papieréw warto$ciowych uzyskiwane przez osoby fizyczne majace miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (podlegajace w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochodéw uzyskanych
z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych wynosi 19 % uzyskanego dochodu. Dochodem z odplatnego zbycia
papieréw wartosciowych jest réznica pomigdzy uzyskanymi z tego tytulu przychodami, tj. wartoscia papieréw
warto§ciowych wyrazona w cenie umowy sprzedazy, a kosztami uzyskania przychodu, tj. wydatkami poniesionymi na
ich nabycie lub objecie, osiagnicta w roku podatkowym, przy czym w wypadku, gdy cena wyrazona w umowie bez
uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, przychod z odplatnego zbycia okresla organ
podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej tych papierow wartosciowych. Po zakonczeniu danego roku
podatkowego podatnicy osiagajacy dochody z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych sq zobowiazani wykazac je
w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wlasciwego
organu podatkowego. Wskazanych dochodéw nie laczy si¢ z dochodami osiaganymi z innych tytuléw. Zeznanie
podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ na podstawie przekazanych im, w terminie do kofica lutego roku
nastepujacego po roku podatkowym, przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé gospodarcza, osoby prawne i ich
jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, imiennych informacji o
wysokosci osiagnigtego dochodu. Zasad tych nie stosuje si¢, jezeli odplatne zbycie papieréw wartosciowych
nastgpuje w ramach prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, kiedy to przychody z ich sprzedazy kwalifikowane
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powinny by¢ jako pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach ogdlnych.

I11.6.1.2. Dochody ze sprzedazy papierow wartosciowych uzyskiwane przez podatnikéw podatku
dochodowego od o0s6b prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych, tj. zaréwno akcji, jak i praw do akcji,
podlegaja opodatkowaniu w Polsce podatkiem dochodowym na ogélnych zasadach. Dochodem z odplatnego zbycia
papieréw wartosciowych jest réznica miedzy przychodem, tj. ich wartoscia wyrazona w cenie umowy sprzedazy, a
kosztem jego uzyskania, tj. wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie wskazanych papieréw warto§ciowych,
przy czym, gdy ich cena bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, przychéd z odplatnego
zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowej. Dochéd z odplatnego zbycia papierow
wartosciowych zwigksza u podatnika podstawe opodatkowania. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, podatek od dochodéw osiagnietych przez podatnikéw podatku dochodowego od
0s6b prawnych wynosi 19 % podstawy opodatkowania.

I11.6.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskanych z tytutu dywidendy

I11.6.2.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne posiadajace miejsce
zamieszkania na terytorium Polski oraz podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych, ktérzy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadajg siedzibe lub zarzad

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych dochody zaréwno oséb fizycznych posiadajacych miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérzy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadaja siedzibg lub zarzad, z dywidend oraz innych przychodow z tytutu
udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, opodatkowane sa
zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19 % uzyskanego przychodu — bez pomniejszania o koszty
uzyskania.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych do poboru zryczaltowanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyplat lub stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub wartosci pieni¢znych
(m.in. wyplat z tytulu dywidend) zobowiazane sa podmioty dokonujace tych czynnosci. Platnicy przekazuja kwoty
podatku w terminie do 20. dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu
skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedlug miejsca zamieszkania badZz siedziby
platnika, przesylajac réwnoczesnie deklaracje wedlug ustalonego wzoru.

Na mocy art. 26 ust. 11 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych wskazane w tym przepisie podmioty,
ktére dokonujg wyplat naleznosci z tytulu dywidend, sa obowiazane jako platnicy pobiera¢ w dniu dokonania
wyplaty zryczaltowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane winny zosta¢ w terminie do 7. dnia miesiaca
nastepujacego po miesiacu, w ktorym zostal on pobrany, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wlasciwy wedlug siedziby podatnika. W terminie przekazania kwoty pobranego podatku platnicy
sa obowiazani przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje, a podatnikowi, w terminie do konca 3. miesiaca roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyplat, informacje o pobranym podatku, sporzadzone
wedtug ustalonego wzoru.

I11.6.2.2. Opodatkowanie dochoddéw ze zbycia papieré6w wartosciowych oraz dywidend uzyskiwanych przez
osoby fizyczne niemajace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania i podatnikéw
podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérzy nie posiadaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
siedziby lub zarzadu

Opisane w punkcie 111.6.1 zasady dotyczace opodatkowania dochodéw z odplatnego zbycia papierow wartosciowych
oraz opisane w punkcie II1.6.2.1. zasady dotyczace opodatkowania dochodéw z dywidendy odnosza si¢ réwniez do
opodatkowania dochodéw uzyskiwanych z tych tytuléw przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérzy nie
posiadaja siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ile umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania nie stanowiq inaczej. Jednakze stosownie do art. 30a ust. 2 oraz art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
zastosowanie w odniesieniu do powyzszych tytuléw stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umows jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencii),
wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowe;.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, od podatku dochodowego
zwolnione s3 dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutlu udzialu w zyskach oséb prawnych,
jezeli spetnione sa nastepujace warunki:

1)  wyplacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym
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do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od calosci
swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,
3)  spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio:
a. od dnia 1 stycznia 2007 1. do dnia 31 grudnia 2008 r. — nie mniej niz 15% udziatéw (akcji) w
kapitale sp6tki, o ktérej mowa w pkt 1;
b. od dnia 1 stycznia 2009 r. — nie mniej niz 10% udzialéw (akcji) w kapitale spolki, o ktorej
mowa w pkt 1,
4)  odbiorca dochodéow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach
0s6b prawnych jest:
a.  spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
b. zagraniczny zaklad spo6lki, o ktérej mowa w pkt 2.
Zwolnienie, o ktérym mowa w poprzednim akapicie, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spolce wyplacajacej te naleznosci w
wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3 poprzedniego akapitu, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma
réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udzialéow (akeji), w powyzej
okreslonej wysokosci, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytulu udzialu w zysku osoby prawnej majace;
siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw
(przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzialow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3
poprzedniego akapitu, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2 poprzedniego akapitu,
jest obowigzana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz
innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w wysokosci 19 % dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesiaca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz
pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

I11.6.3. Opodatkowanie dochod6w z odptatnego zbycia Praw do Akcji

Prawa do Akcji stanowia papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Obrocie oraz art. 5a pkt. 11
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Zasady opodatkowania dochodu z odplatnego zbycia PDA
sa analogiczne jak przy opodatkowaniu dochodéw ze zbycia akcji uzyskiwanych przez odpowiednio osoby fizyczne
oraz podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych.

IT1.6.4. Opodatkowanie spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity Dz. U. z 2004 r. Nr 142,
poz. 1514), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym rowniez praw
zwiazanych z posiadaniem papieréw warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn,
jezeli:
= w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub mial miejsce stalego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
= prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sa wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw 1 darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo pomiedzy darczyrica i
obdarowanym.

II1.6.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym, badZ za ich posrednictwem, oraz sprzedaz
tych instrumentéw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie,
zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych jest zwolniona od tego podatku. Umowy
przenoszace wlasnos¢ papieréw wartosciowych bez posrednictwa ww. firm inwestycyjnych, obciazone sa podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej sprzedawanych praw majatkowych. Podatnicy sa
obowiazani, bez wezwania organu podatkowego, zlozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wplaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku podatkowego, z
wylaczeniem przypadkéow, gdy podatek jest pobierany przez platnika. Platnikiem jest notariusz, jezeli czynnos¢ jest
dokonywana w formie aktu notarialnego. Jednoczesnie, zgodnie z art. 2 pkt 4 ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych nie podlegaja podatkowi czynnosci cywilnoprawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytulu
dokonania tej czynnosci jest:

= opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug,

= zwolniona z podatku od towaréw i uslug, z wyjatkiem umowy sprzedazy udzialéw i akeji w

spotkach handlowych.

I11.6.6. Odpowiedzialno$¢ ptatnika

Zgodnie z postanowieniami art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity — Dz.
U. z 2005t. nr 8 poz. 60 z pézniejszymi zmianami) platnik, ktéry nie wykonal cigzacego na nim obowiazku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wplacenia go we wlasciwym terminie organowi podatkowemu, odpowiada za
podatek niedobrany lub podatek pobrany a niewplacony. Platnik odpowiada za te naleznosci calym swoim
majatkiem. Przepiséw o odpowiedzialnosci platnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy
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stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.
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