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III. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO 
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU 

III.1. Instrumenty Finansowe  wprowadzane do obrotu 
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wprowadza się do alternatywnego systemu obrotu na rynku 
„New Connect”, prowadzonym przez GPW: 
 

1) 1.600.000 Akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej 0,20 PLN kaŜda, 
2) 100.000 Akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 0,20 PLN kaŜda, 
3) 1.400.000 Akcji zwykłych na okaziciela serii D o wartości nominalnej 0,20 PLN kaŜda oraz 1.400.000 Praw 

do Akcji serii D o wartości nominalnej 0,20 PLN kaŜde. 
Akcje serii D były oferowane w drodze niepublicznej subskrypcji, w terminie od 8 października 2007r. do 8 listopada 
2007r..  
Cena emisyjna, po jakiej były oferowane akcje serii D wynosiła 3,60zł.  
Akcje zostały objęte przez 23 akcjonariuszy.  
Koszty poniesione przez emitenta z tytułu przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosły 617.592,06zł w tym: 

- koszty przeprowadzenia sprzedaŜy - 356.756,23zł, 
- koszty przygotowania dokumentu informacyjnego - 74.859,20zł, 
- koszt promocji oferty - 10.288,53zł, 
- wynagrodzenie autoryzowanego doradcy - 45.000zł 
- pozostałe koszty (usługi notarialne, prawne, tłumaczenia, szkolenia, opłaty skarbowe i notarialne, szkolenia, 

wynagrodzenia, materiały biurowe) – 130.679,10zł 

III.1.1. Uprzywilejowanie instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu 

Akcje serii B, C i D są akcjami zwykłymi na okaziciela. 

III.1.2. Ograniczenia co do przenoszenia praw z wprowadzanych instrumentów finansowych 

III.1.2.1. Obowiązki, ograniczenia i odpowiedzialność wynikające z Ustawy o Ofercie 
Ustawa o Ofercie nakłada na podmioty zbywające i nabywające określone pakiety akcji oraz na podmioty, których 
udział w ogólnej liczbie głosów w spółce publicznej uległ określonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i 
obowiązków odnoszących się do takich czynności i zdarzeń.  
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie publicznej, który osiągnął lub przekroczył 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 
75% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej, albo posiadał co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% 
ogólnej liczby głosów w tej spółce, a w wyniku zmniejszenia tego udziału osiągnął odpowiednio 5%, 10%, 20%, 
25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogólnej liczby głosów jest zobowiązany zawiadomić o tym KNF oraz spółkę, w 
terminie 4 dni od dnia zmiany udziału w ogólnej liczbie głosów albo od dnia, w którym dowiedział się o takiej 
zmianie lub przy zachowaniu naleŜytej staranności mógł się o niej dowiedzieć. 
Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu składanym w KNF określony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o 
Ofercie. JeŜeli zawiadomienie jest składane w związku z osiągnięciem lub przekroczeniem 10% ogólnej liczby głosów 
musi ono zawierać dodatkowo informacje dotyczące zamiarów dalszego zwiększania udziału w ogólnej liczbie 
głosów w okresie 12 miesięcy od złoŜenia zawiadomienia oraz celu zwiększania. W przypadku zmiany zamiarów lub 
celu, akcjonariusz jest zobowiązany niezwłocznie, jednak nie później niŜ w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, 
poinformować o tym KNF oraz tę spółkę. 
Stosownie do art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moŜe wykonywać prawa głosu z akcji nabytych z 
naruszeniem wskazanych powyŜej obowiązków dotyczących ujawnienia stanu posiadania znacznych pakietów akcji 
spółek publicznych. Prawo głosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzględniane przy obliczaniu wyników 
głosowania nad uchwałą walnego zgromadzenia. 
 
Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje obciąŜone zastawem nie mogą być przedmiotem obrotu do chwili 
jego wygaśnięcia, z wyjątkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji następuje w wykonaniu umowy o ustanowienie 
zabezpieczenia finansowego, zawartą przez uprawnione podmioty na warunkach określonych w ustawie z dnia 2 
kwietnia 2004 r. o niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje się tryb 
postępowania wskazany w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie. 
 
Stosownie do treści art. 87 Ustawy o Ofercie obowiązki określone powyŜej spoczywają: 
  1)   równieŜ na podmiocie, który osiągnął lub przekroczył określony w ustawie próg ogólnej liczby głosów w 
związku z: 
a)  zajściem innego niŜ czynność prawna zdarzenia prawnego, 
b)  nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spółki publicznej, kwitów depozytowych 
wystawionych w związku z akcjami takiej spółki, jak równieŜ innych papierów wartościowych, z których wynika 
prawo lub obowiązek nabycia jej akcji, 
c)  uzyskaniem statusu podmiotu dominującego w spółce kapitałowej lub innej osobie prawnej posiadającej akcje 
spółki publicznej, lub w innej spółce kapitałowej bądź innej osobie prawnej będącej wobec niej podmiotem 
dominującym, 
d)  dokonywaniem czynności prawnej przez jego podmiot zaleŜny lub zajściem innego zdarzenia prawnego 
dotyczącego tego podmiotu zaleŜnego; 
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  2)   na funduszu inwestycyjnym - równieŜ w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej 
liczby głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez: 
a)  inne fundusze inwestycyjne zarządzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 
b)  inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarządzane przez ten sam 
podmiot; 
  3)   równieŜ na podmiocie, w przypadku którego osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów 
określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji: 
a)  przez osobę trzecią w imieniu własnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wyłączeniem akcji 
nabytych w ramach wykonywania czynności, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie, 
b)  w ramach wykonywania czynności, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie - w zakresie akcji 
wchodzących w skład zarządzanych portfeli papierów wartościowych, z których podmiot ten, jako zarządzający, 
moŜe w imieniu zleceniodawców wykonywać prawo głosu na walnym zgromadzeniu, 
c)  przez osobę trzecią, z którą ten podmiot zawarł umowę, której przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do 
wykonywania prawa głosu; 
  4)   równieŜ na podmiocie prowadzącym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność maklerską, który w 
ramach reprezentowania posiadaczy papierów wartościowych wobec emitentów tych papierów wykonuje, na zlecenie 
osoby trzeciej, prawo głosu z akcji spółki publicznej, jeŜeli osoba ta nie wydała wiąŜącej dyspozycji co do sposobu 
głosowania; 
  5)   równieŜ łącznie na wszystkich podmiotach, które łączy pisemne lub ustne porozumienie dotyczące nabywania 
przez te podmioty akcji spółki publicznej lub zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu dotyczącego istotnych 
spraw spółki, chociaŜby tylko jeden z tych podmiotów podjął lub zamierzał podjąć czynności powodujące powstanie 
tych obowiązków; 
  6)   na podmiotach, które zawierają porozumienie, o którym mowa w pkt 5), posiadając akcje spółki publicznej, w 
liczbie zapewniającej łącznie osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów określonego w tych 
przepisach. 
W przypadkach, o których mowa w punktach 5) i 6), obowiązki określone w tym rozdziale mogą być wykonywane 
przez jedną ze stron porozumienia, wskazaną przez strony porozumienia. 
Istnienie porozumienia, o którym mowa w punkcie 5), domniemywa się w przypadku podejmowania czynności 
określonych w tym przepisie przez: 
  1)  małŜonków, ich wstępnych, zstępnych i rodzeństwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak 
równieŜ osoby pozostające w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; 
  2)   osoby pozostające we wspólnym gospodarstwie domowym; 
  3) mocodawcę lub jego pełnomocnika, niebędącego firmą inwestycyjną, upowaŜnionego do dokonywania na 
rachunku papierów wartościowych czynności zbycia lub nabycia papierów wartościowych; 
  4) jednostki powiązane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowości. 
Obowiązki określone powyŜej powstają równieŜ w przypadku, gdy prawa głosu są związane z: 
  1)   papierami wartościowymi stanowiącymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na 
rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywać prawo głosu i deklaruje zamiar wykonywania tego 
prawa - w takim przypadku prawa głosu uwaŜa się za naleŜące do podmiotu, na rzecz którego ustanowiono 
zabezpieczenie; 
  2) akcjami, z których prawa przysługują danemu podmiotowi osobiście i doŜywotnio; 
  3)   papierami wartościowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, który moŜe nimi rozporządzać 
według własnego uznania. 
Do liczby głosów, która powoduje powstanie powyŜej określonych obowiązków : 
  1)   po stronie podmiotu dominującego - wlicza się liczbę głosów posiadanych przez jego podmioty zaleŜne; 
  2)   po stronie podmiotu prowadzącego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej działalność maklerską, który w 
ramach reprezentowania posiadaczy papierów wartościowych wobec emitentów tych papierów wykonuje, na zlecenie 
osoby trzeciej, prawo głosu z akcji spółki publicznej, jeŜeli osoba ta nie wydała wiąŜącej dyspozycji co do sposobu 
głosowania – wlicza się liczbę głosów z akcji spółki objętych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobę 
trzecią; 
  3)   wlicza się liczbę głosów z wszystkich akcji, nawet jeŜeli wykonywanie z nich prawa głosu jest ograniczone lub 
wyłączone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. 
 
Zgodnie z postanowieniami Art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na kaŜdego kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, 
o którym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunków określonych w tych 
przepisach, a takŜe kto dopuszcza się czynu określonego powyŜej, działając w imieniu lub w interesie osoby prawnej 
lub jednostki organizacyjnej nie posiadającej osobowości prawnej KNF moŜe, w drodze decyzji, następującej po 
przeprowadzeniu rozprawy nałoŜyć karę pienięŜną do wysokości 1.000.000 PLN. Zgodnie z postanowieniami Art. 97 
ust. 2 Ustawy o Ofercie kara ta moŜe zostać nałoŜona odrębnie za kaŜdy z czynów wyszczególnionych powyŜej. 
Kara moŜe teŜ być nałoŜona odrębnie na kaŜdy z podmiotów wchodzących w skład porozumienia, o którym mowa 
w Art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o Ofercie. 
W decyzji o nałoŜeniu kary KNF moŜe wyznaczyć termin ponownego wykonania obowiązku lub dokonania 
czynności wymaganej przepisami, których naruszenie było podstawą nałoŜenia kary pienięŜnej. W razie 
bezskutecznego upływu tego terminu KNF moŜe powtórnie wydać decyzję o nałoŜeniu kary. 
 
III.1.2.2. Obowiązki, ograniczenia i odpowiedzialność wynikające z Ustawy o Obrocie 
Zgodnie z postanowieniami Art. 7 Ustawy o Obrocie, prawa ze zdematerializowanych papierów wartościowych 
powstają z chwilą zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierów wartościowych i przysługują osobie będącej 
posiadaczem tego rachunku. Umowa zobowiązująca do przeniesienia zdematerializowanych papierów wartościowych 
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przenosi te papiery z chwilą dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierów wartościowych. W przypadku 
gdy ustalenie prawa do poŜytków ze zdematerializowanych papierów wartościowych nastąpiło w dniu, w którym w 
depozycie papierów wartościowych powinno zostać przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub później, a papiery te 
są nadal zapisane na rachunku zbywcy, poŜytki przypadają nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku 
papierów wartościowych. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papierów wartościowych nastąpiło na 
podstawie zdarzenia prawnego powodującego z mocy ustawy przeniesienie tych papierów, zapis na rachunku 
papierów wartościowych nabywcy jest dokonywany na jego Ŝądanie. 

Na podstawie Art. 159 Ustawy o Obrocie, członkowie Zarządu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub pełnomocnicy 
Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostające z tym Emitentem lub 
wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogą nabywać lub 
zbywać na rachunek własny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji Emitenta oraz 
innych instrumentów finansowych z nimi powiązanych. Nie mogą dokonywać na rachunek własny lub osoby trzeciej 
innych czynności prawnych, powodujących lub mogących powodować rozporządzenie takimi instrumentami 
finansowymi, w czasie trwania okresu zamkniętego, o którym mowa w Art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.  

Okresem zamkniętym jest: 

1) okres od wejścia w posiadanie przez osobę fizyczną informacji poufnej dotyczącej Emitenta lub 
instrumentów finansowych, spełniających warunki określone w Art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie do 
przekazania tej informacji do publicznej wiadomości, 

2) w przypadku raportu rocznego – dwa miesiące przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomości lub 
okres pomiędzy końcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomości, gdyby 
okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ŝe osoba fizyczna nie posiadała dostępu do 
danych finansowych, na podstawie których został sporządzony raport, 

3) w przypadku raportu półrocznego – miesiąc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomości lub 
okres pomiędzy dniem zakończenia danego półrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej 
wiadomości, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ŝe osoba fizyczna nie 
posiadała dostępu do danych finansowych, na podstawie których został sporządzony raport, 

4) w przypadku raportu kwartalnego – dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomości 
lub okres pomiędzy dniem zakończenia danego kwartału a przekazaniem tego raportu do publicznej 
wiadomości, gdyby okres ten był krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ŝe osoba fizyczna nie 
posiadała dostępu do danych finansowych, na podstawie których został sporządzony raport. 

Osoby wchodzące w skład organów zarządzających lub nadzorczych Emitenta albo będące prokurentami, inne 
osoby pełniące w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, które posiadają stały dostęp do informacji 
poufnych dotyczących bezpośrednio lub pośrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania 
decyzji wywierających wpływ na jego rozwój i perspektywy prowadzenia działalności gospodarczej, są obowiązane do 
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi 
powiązane, o których mowa w Art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na własny rachunek, transakcjach nabycia lub 
zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji Emitenta oraz innych instrumentów finansowych 
powiązanych z tymi papierami wartościowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub będących 
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. 

Zgodnie z postanowieniami Art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie, osoba wymieniona w Art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a tej 
ustawy (osoba, która posiada informację poufną w związku z pełnieniem funkcji w organach Spółki, posiadaniem w 
Spółce akcji lub udziałów lub w związku z dostępem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania 
zawodu, a takŜe stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze – w szczególności 
członek zarządu, rady nadzorczej, prokurent lub pełnomocnik Emitenta lub wystawca, jego pracownicy, biegli 
rewidenci albo inne osoby pozostające z Emitentem lub wystawcą w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym 
o podobnym charakterze), która w czasie trwania okresu zamkniętego dokonuje czynności, o których mowa w Art. 
159 ust. 1 Ustawy o Obrocie, tj. nabywa lub zbywa na rachunek własny lub osoby trzeciej, akcje Emitenta, prawa 
pochodne dotyczące akcji Emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi powiązane albo dokonuje, na rachunek 
własny lub osoby trzeciej, inne czynności prawne powodujące lub mogące powodować rozporządzenie takimi 
instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moŜe nałoŜyć w drodze decyzji administracyjnej karę 
pienięŜną do wysokości 200 tys. złotych. Kara taka nie moŜe zostać nałoŜona, jeŜeli wyŜej wymieniona osoba zleciła 
uprawnionemu podmiotowi, prowadzącemu działalność maklerską zarządzanie portfelem jej papierów 
wartościowych, w sposób który uniemoŜliwia jej ingerencję w podejmowane na jej rachunek decyzje. Wydanie takiej 
decyzji następuje po przeprowadzeniu rozprawy. 

Zgodnie z postanowieniami Art. 160 ust. 1 ustawy osoby wchodzące w skład organów zarządzających lub 
nadzorczych Emitenta albo będące jego prokurentami oraz inne osoby, pełniące w strukturze organizacyjnej 
Emitenta funkcje kierownicze, które posiadają stały dostęp do informacji poufnych dotyczących bezpośrednio lub 
pośrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierających wpływ na jego rozwój i 
perspektywy prowadzenia działalności gospodarczej są obowiązane do przekazywania Komisji Nadzoru 
Finansowego oraz temu Emitentowi informacji o zawartych przez nie oraz osoby blisko z nimi związane, na własny 
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczących akcji Emitenta oraz innych 
instrumentów finansowych powiązanych z tymi papierami wartościowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku 
regulowanym lub będących przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Na podstawie Art. 
175 ust. 1 Ustawy o Obrocie na osobę, która nie wykonała lub nienaleŜycie wykonała obowiązek wynikający z Art. 
160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moŜe nałoŜyć w drodze decyzji administracyjnej karę pienięŜną 
do wysokości 100.000 złotych. JeŜeli jednak osoba ta zleciła uprawnionemu podmiotowi, prowadzącemu działalność 
maklerską zarządzanie portfelem jej papierów wartościowych, w sposób który wyłącza jej ingerencję w podejmowane 
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na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu naleŜytej staranności nie wiedziała lub nie mogła się dowiedzieć o 
dokonaniu transakcji kara, o której mowa powyŜej nie zostanie nałoŜona. Wydanie takiej decyzji następuje po 
przeprowadzeniu rozprawy. 

Zgodnie z brzmieniem Art. 161 ust. 3 Ustawy o Obrocie, wyŜej omówione zakazy i wymogi wynikające z przepisów 
art. 156-160 tej ustawy, mają zastosowanie równieŜ wobec akcji wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu 
na rynku NewConnect. 

III.1.2.3. Obowiązki, ograniczenia i odpowiedzialność wynikające z Ustawy o Ochronie Konkurencji i 
Konsumentów 
Zgodnie z podstawową regulacja przewidzianą w art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów zamiar 
koncentracji przedsiębiorców, podlega zgłoszeniu Prezesowi UOKiK, jeŜeli łączny światowy obrót przedsiębiorców 
uczestniczących w koncentracji w roku obrotowym poprzedzającym rok zgłoszenia przekroczył równowartość 1 mld 
EUR lub jeŜeli łączny obrót na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przedsiębiorców uczestniczących w koncentracji 
w roku obrotowym poprzedzającym rok zgłoszenia przekroczył równowartość 50 mln EUR Prezes UOKiK wydaje 
zgodę na taką koncentrację, w wyniku której konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczególności 
przez powstanie lub umocnienie pozycji dominującej na rynku. 

PowyŜszy obrót obejmuje obrót zarówno przedsiębiorców bezpośrednio uczestniczących w koncentracji jak i 
pozostałych przedsiębiorców naleŜących do grup kapitałowych, do których naleŜą przedsiębiorcy bezpośrednio 
uczestniczący w koncentracji. 

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów znajdują zastosowanie nie tylko do przedsiębiorców w 
rozumieniu przepisów o działalności gospodarczej lecz równieŜ, zgodnie z art. 4 pkt 1 lit. c) Ustawy o Ochronie 
Konkurencji i Konsumentów, do osób fizycznych posiadających kontrolę w rozumieniu przepisów Ustawy o 
Ochronie Konkurencji i Konsumentów nad co najmniej jednym przedsiębiorcą, choćby taka osoba fizyczna nie 
prowadziła działalności gospodarczej w rozumieniu przepisów o działalności gospodarczej, o ile taka osoba fizyczna 
podejmuje dalsze działania podlegające kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i 
Konsumentów. Zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów obowiązek 
zgłoszenia zamiaru koncentracji, o którym mowa powyŜej, znajdzie zastosowanie m.in. w przypadku zamiaru 
przejęcia, przez nabycie lub objecie akcji bądź innych papierów wartościowych lub w jakikolwiek inny sposób - 
bezpośredniej lub pośredniej kontroli nad jednym lub więcej przedsiębiorcami przez jednego lub więcej 
przedsiębiorców. W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów przez przejęcie kontroli rozumie 
się wszelkie formy bezpośredniego lub pośredniego uzyskania uprawnień, które osobno albo łącznie, przy 
uwzględnieniu wszystkich okoliczności prawnych lub faktycznych, umoŜliwiają wywieranie decydującego wpływu na 
określonego przedsiębiorcę lub przedsiębiorców. 

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentów nie wymaga zgłoszenia zamiaru koncentracji, jeŜeli obrót 
przedsiębiorcy, nad którym ma nastąpić przejęcie kontroli nie przekroczył na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w 
Ŝadnym z dwóch lat obrotowych poprzedzających zgłoszenie równowartości 10 mln EUR. W tym przypadku, 
powyŜszy obrót obejmuje jedynie obrót przedsiębiorcy, nad którym ma zostać przejęta kontrola oraz jego 
przedsiębiorców zaleŜnych. 

Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów nie podlega zgłoszeniu zamiar 
koncentracji: (a) polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich 
odsprzedaŜy, jeŜeli przedmiotem działalności gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na własny lub cudzy 
rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiębiorców, pod warunkiem Ŝe odsprzedaŜ ta nastąpi przed upływem 
roku od dnia nabycia lub objęcia, oraz Ŝe (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziałów, z wyjątkiem 
prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wyłącznie w celu przygotowania odsprzedaŜy całości lub części 
przedsiębiorstwa, jego majątku lub tych akcji albo udziałów, (b) polegającej na czasowym nabyciu lub objęciu przez 
przedsiębiorcę akcji w celu zabezpieczenia wierzytelności, pod warunkiem, Ŝe nie będzie on wykonywał praw z tych 
akcji, z wyłączeniem prawa do ich sprzedaŜy, (c) przedsiębiorców naleŜących do tej samej grupy kapitałowej. 

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentów przewiduje w art. 15, iŜ dokonanie koncentracji przez 
przedsiębiorcę zaleŜnego uwaŜa się za jej dokonanie przez przedsiębiorcę dominującego. 

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów przedsiębiorcy, których zamiar koncentracji 
podlega zgłoszeniu, są obowiązani do wstrzymania się od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa 
UOKiK decyzji o wyraŜeniu zgody na dokonanie koncentracji lub upływu terminu, w jakim taka decyzja powinna 
zostać wydana. Czynność prawna, na podstawie której ma nastąpić koncentracja, moŜe być dokonana pod 
warunkiem wydania przez Prezesa UOKiK zgody na dokonanie koncentracji lub upływu przewidzianych przez 
Ustawie o Ochronie Konkurencji i Konsumentów terminów dotyczących trwania postępowania w sprawach 
koncentracji. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgłoszona Prezesowi UOKiK nie stanowi 
naruszenia ustawowego obowiązku wstrzymania się od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa 
UOKiK decyzji o wyraŜeniu zgody na dokonanie koncentracji lub upływu terminu, w jakim taka decyzja powinna 
zostać wydana, jeŜeli nabywca nie korzysta z prawa głosu wynikającego z nabytych akcji lub czyni to wyłącznie w 
celu utrzymania pełnej wartości swej inwestycji kapitałowej lub dla zapobieŜenia powaŜnej szkodzie, jaka moŜe 
powstać u przedsiębiorców uczestniczących w koncentracji. 

III.1.2.4. Obowiązki i ograniczenia wynikające z innych przepisów prawnych 
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikają takŜe z przepisów Rozporządzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w 
sprawie kontroli koncentracji przedsiębiorstw (dalej – Rozporządzenie). Rozporządzenie powyŜsze reguluje tzw. 
koncentracje o wymiarze wspólnotowym, a więc dotyczące przedsiębiorstw i powiązanych z nimi podmiotów, które 
przekraczają określone progi obrotu towarami i usługami. Rozporządzenie obejmuje jedynie takie koncentracje, w 
wyniku których dochodzi do trwałej zmiany struktury własności w przedsiębiorstwie.  
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Koncentracje wspólnotowe podlegają zgłoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:  

1) zawarciu odpowiedniej umowy,  
2) ogłoszeniu publicznej oferty, lub  
3) przejęciu większościowego udziału.  

 

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moŜe mieć równieŜ miejsce w przypadku, gdy przedsiębiorstwa posiadają 
wstępny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspólnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbędne 
jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.  

Koncentracja przedsiębiorstw posiada wymiar wspólnotowy w przypadku gdy: 

1) łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niŜ 5 mld 
EUR, oraz  

2) łączny obrót przypadający na Wspólnotę Europejską kaŜdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niŜ 250 mln EUR, chyba Ŝe kaŜde z przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niŜ dwie trzecie swoich łącznych obrotów przypadających 
na Wspólnotę w jednym i tym samym państwie członkowskim.  

Koncentracja przedsiębiorstw posiada równieŜ wymiar wspólnotowy w przypadku, gdy: 

1) łączny światowy obrót wszystkich przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niŜ 2.500 
mln EUR,  

2) w kaŜdym z co najmniej trzech państw członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niŜ 100 mln EUR,  

3) w kaŜdym z co najmniej trzech państw członkowskich łączny obrót wszystkich przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niŜ 100 mln EUR, z czego łączny obrót co najmniej dwóch 
przedsiębiorstw uczestniczących w koncentracji wynosi co najmniej 25 mln EUR, oraz 

4) łączny obrót przypadający na Wspólnotę Europejską kaŜdego z co najmniej dwóch przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji wynosi więcej niŜ 100 mln EUR, chyba Ŝe kaŜde z przedsiębiorstw 
uczestniczących w koncentracji uzyskuje więcej niŜ dwie trzecie swoich łącznych obrotów przypadających 
na Wspólnotę w jednym i tym samym państwie członkowskim. 

Uznaje się, Ŝe koncentracja nie występuje w przypadku gdy: 

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, bądź teŜ firmy ubezpieczeniowe, których normalna 
działalność obejmuje transakcje dotyczące obrotu papierami wartościowymi, prowadzone na własny 
rachunek lub na rachunek innych,  

2) czasowo posiadają papiery wartościowe nabyte w przedsiębiorstwie w celu ich odsprzedaŜy, pod warunkiem 
Ŝe nie wykonują one praw głosu w stosunku do tych papierów wartościowych w celu określenia zachowań 
konkurencyjnych przedsiębiorstwa lub pod warunkiem Ŝe wykonują te prawa wyłącznie w celu 
przygotowania sprzedaŜy całości lub części przedsiębiorstwa lub jego aktywów, bądź tych papierów 
wartościowych oraz pod warunkiem Ŝe taka sprzedaŜ następuje w ciągu jednego roku od daty nabycia. 

III.1.3. Zabezpieczenia i świadczenia dodatkowe wynikające z wprowadzanych instrumentów finansowych 

Z Akcjami Wprowadzanymi nie jest związany Ŝaden obowiązek świadczeń dodatkowych, jak równieŜ nie występują 
jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi związane. 

III.2. Podstawa prawna emisji wprowadzanych instrumentów finansowych 
AKCJE SERII B: 

Akcje Serii B zostały utworzone aktem załoŜycielskim spółki akcyjnej EFICOM S.A. z dnia 04 kwietnia 2007 r. 
(Kancelaria Notarialna Sylwii Kubickiej w Warszawie, repertorium A nr 2518/2007 r.). Akcje serii B zostały objęte w 
zamian za gotówkę. Akcje serii B zostały opłacone w całości przed zarejestrowaniem. Wpłata na akcje serii B równa 
była ich wartości nominalnej. Akcje serii B zostały utworzone na podstawie przepisów KSH dotyczących utworzenia 
spółki akcyjnej. Tekst §7 Statutu, według jego brzmienia zawartego w akcie załoŜycielskim, był następujący.  
 

§7 
1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 5000.000,00 zł (słownie: pięćset tysięcy złotych i dzieli się na 900.000 

(słownie: dziewięćset tysięcy) akcji imiennych serii A o wartości nominalnej 0,20 złotych (słownie: dwadzieścia 
groszy) kaŜda oraz 1.600.000 (słownie: jeden milion sześćset tysięcy) akcji na okaziciela serii B o wartości 
nominalnej 0,20 złotych (słownie: dwadzieścia groszy) kaŜda. 

2. Akcje imienne serii A od nr 1 do nr 900.000 są akcjami uprzywilejowanymi w ten sposób, Ŝe kaŜda z nich 
przyznaje 2 głosy na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. 

3. Akcje kolejnych emisji mogą być akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela. 

4. Kapitał zakładowy Spółki został pokryty w całości przed zarejestrowaniem przekształcenia. 
 

Akcje serii B zostały zarejestrowane w KRS wraz z zarejestrowaniem Spółki EFICOM S.A., tj. w dniu 24 maja 2007r. 

 

AKCJE SERII C: 

Uchwała nr 4 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki 
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pod firmą EFICOM Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie 

z dnia 5 czerwca 2007 

w sprawie podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję Akcji serii C z wyłączeniem prawa 
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spółki zmiany Statutu Spółki 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki pod firmą EFICOM Spółka Akcyjna z siedzibą w 
Warszawie, na podstawie art. 431 § 1 i § 2, art. 432 § 1, art. 433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 kodeksu 
spółek handlowych uchwala, co następuje: 

§ 1 

1. PodwyŜsza się kapitał zakładowy Spółki o kwotę 20.000,00 zł (słownie: dwadzieścia tysięcy złotych) tj. z kwoty 
500.000 zł (słownie: pięćset tysięcy złotych) do kwoty 520.000,00 zł (słownie: pięćset dwadzieścia tysięcy 
złotych).  

2. PodwyŜszenie kapitału zakładowego Spółki, o którym mowa w ust. 1. zostanie dokonane w drodze emisji 
100.000 (słownie: sto tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 0,20 zł (słownie: 
dwadzieścia groszy) kaŜda.  

3. Akcje serii C będą uczestniczyć w dywidendzie począwszy od wypłaty dywidendy za rok obrotowy 2007.  
4. Akcje serii C mogą być pokryte wyłącznie gotówką. Wpłaty na akcje zostaną dokonane jednorazowo.  

§ 2 

1. Emisja Akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji  prywatnej akcji.  
2. Cena emisyjna Akcji serii C zostaje ustalona na 0,20 zł (słownie: dwadzieścia groszy) kaŜda. 
3. Akcje serii C, zostaną dopuszczone i wprowadzone do obrotu regulowanego na Giełdzie Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A.  

§ 3 

W interesie Spółki wyłącza się w całości prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich 
Akcji serii C. Opinia Zarządu uzasadniająca powody wyłączenia prawa poboru oraz sposób ustalenia ceny emisyjnej 
Akcji serii C sporządzona zgodnie z artykułem 433 § 2 kodeksu spółek handlowych przedstawiona została 
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spółki. 

§ 4 

W związku z emisją akcji serii C, z dniem zarejestrowania podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki następujące 
postanowienia Statutu Spółki przyjmują brzmienie:  

„§ 7 

1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 520.000,00 zł (słownie: pięćset dwadzieścia tysięcy złotych i dzieli się na:
  

a) 900.000 (słownie: dziewięćset tysięcy) akcji imiennych serii A o wartości nominalnej 0,20 złotych 
(słownie: dwadzieścia groszy) kaŜda   

b) 1.600.000 (słownie: jeden milion sześćset tysięcy) akcji na okaziciela serii B o wartości nominalnej 0,20 
złotych (słownie: dwadzieścia groszy) kaŜda,  

c) 100.000 (słownie: sto tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 0,20 złotych 
(słownie: dwadzieścia groszy) kaŜda.”  

§ 5 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki upowaŜnia Zarząd Spółki do podjęcia wszelkich 
czynności organizacyjnych i prawnych, związanych z realizacją niniejszej uchwały, a niezbędnych do wprowadzenia 
Akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. i 
wprowadzenia ich do obrotu na rynku giełdowym. 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki z dnia 18 września 2007 roku zmieniło rekomendację odnośnie 
dopuszczenia oraz wprowadzenia akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym i w drodze podjęcia uchwały nr 4 
wyraziło zgodę na wprowadzenie akcji serii C do alternatywnego system obrotu na rynku NewConnect, a takŜe 
upowaŜniło Zarząd do podjęcia wszelkich czynności prawnych i organizacyjnych zmierzających do zrealizowania tej 
uchwały (treść uchwały nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 18 września 2007 roku 
zamieszczono w dalszej części punktu III.2). 

 

AKCJE SERII D: 

Uchwała Nr 2 

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki 

pod firmą EFICOM Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie 

z dnia 18 września 2007 roku 

w sprawie przyjęcia jednolitego tekstu uchwały nr 2 z dnia 8 sierpnia 2007 roku dotyczącej podwyŜszenia 
kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję Akcji serii D 

z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spółki 

i zmiany Statutu Spółki 

Przyjmuje się następujący tekst jednolity uchwały nr 2 z dnia 8 sierpnia 2007roku dotyczącej  podwyŜszenia kapitału 
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zakładowego Spółki poprzez emisję Akcji serii D z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 
Spółki i zmiany Statutu Spółki:  

 

„Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki pod firmą EFICOM Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, na 
podstawie art. 431 § 1 i § 2, art. 432 § 1, art. 433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 kodeksu spółek handlowych 
uchwala, co następuje:  

§ 1 

1. PodwyŜsza się kapitał zakładowy Spółki o kwotę nie większą niŜ 280.000,00 zł (słownie: dwieście osiemdziesiąt 
tysięcy złotych) tj. z kwoty 520.000 zł (słownie:  pięćset dwadzieścia tysięcy złotych) do kwoty nie większej niŜ 
800.000,00 zł (słownie: osiemset tysięcy złotych).  

2. PodwyŜszenie kapitału zakładowego Spółki, o którym mowa w ust. 1. zostanie dokonane w drodze emisji nie 
więcej niŜ 1.400.000 (słownie: jeden milion czterysta tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii D o wartości
  nominalnej 0,20 zł (słownie: dwadzieścia groszy) kaŜda.  

3. Akcje serii D będą uczestniczyć w dywidendzie począwszy od wypłaty dywidendy za rok obrotowy 2007.  
4. Akcje serii D mogą być pokryte wyłącznie gotówką. Wpłaty na akcje zostaną dokonane jednorazowo.  
5. Akcje serii D zostaną zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prywatnej. Umowa lub Umowy o objęcie 

akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h. zostaną zawarte w terminie 10 dni od dnia przyjęcia oferty przez nabywcę 
lub nabywców akcji.  

6. UpowaŜnia się i zobowiązuje Zarząd Spółki do:  
a. Ustalenia ceny emisji akcji serii D; 
b. Zawarcia umów o objęciu akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej.  

7. PodwyŜszenie kapitału zakładowego zostanie dokonane w granicach określonych w ust. 1 powyŜej, w wysokości 
odpowiadającej liczbie akcji objętych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spółek 
handlowych). UpowaŜnia się i zobowiązuje Zarząd Spółki do złoŜenia oświadczenia o wysokości 
podwyŜszonego kapitału zakładowego Spółki przed zgłoszeniem podwyŜszenia kapitału zakładowego do 
rejestru sądowego – w trybie art. 310 § 2 w związku z art. 431 § 7 Kodeksu spółek handlowych.  

8. UpowaŜnia się Radę Nadzorczą do ustalania tekstu jednolitego Statutu Spółki po złoŜeniu przez Zarząd 
oświadczenia o dookreśleniu wysokości kapitału zakładowego Spółki.  

§ 2 

W interesie Spółki pozbawia się w całości prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich 
Akcji serii D. Opinia Zarządu uzasadniająca powody pozbawienia prawa poboru oraz sposób ustalenia ceny 
emisyjnej Akcji serii D sporządzona zgodnie z artykułem 433 § 2 kodeksu spółek handlowych przedstawiona została 
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spółki.   

§ 3 

W związku z emisją akcji serii D następujące postanowienia Statutu Spółki otrzymują brzmienie:   

 

„§ 7 

1.Kapitał zakładowy Spółki wynosi nie więcej niŜ 800.000,00 zł (słownie: osiemset tysięcy złotych i dzieli się na:
  

a. 900.000 (słownie: dziewięćset tysięcy) akcji imiennych serii A o wartości nominalnej 0,20 złotych (słownie: 
dwadzieścia groszy) kaŜda,   

b. 1.600.000 (słownie: jeden milion sześćset tysięcy) akcji na okaziciela serii B o wartości nominalnej 0,20 
złotych (słownie: dwadzieścia groszy) kaŜda,  

c. 100.000 (słownie: sto tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 0,20 złotych 
(słownie: dwadzieścia groszy) kaŜda,  

d. nie więcej niŜ 1.400.000 (słownie: jeden milion czterysta tysięcy) akcji na okaziciela serii D o wartości 
nominalnej 0,20 złotych (słownie: dwadzieścia groszy) kaŜda.”   

§ 4 

Niniejsza uchwała wchodzi w Ŝycie z dniem podjęcia  

 

Uchwała Nr 4 

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki 

pod firmą EFICOM Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie 

z dnia  18  września 2007 

w sprawie 

wyraŜenia zgody na ubieganie się o dopuszczenie i wprowadzenie do 

obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu„NewConnect”, 

prowadzonym przez Spółkę Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.  z/s w Warszawie  

akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii B C i D oraz PDA serii D  

oraz dematerializacji akcji serii B, C i D oraz PDA serii D. 

 

Działając na podstawie art. 12 pkt 2 w związku z art. 5 ust. 1-5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 
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warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych (Dz.U. numer 184 poz. 1539 wraz z późn. zmianami), uchwala się co następuje: 

§ 1 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki wyraŜa zgodę na:  

1. ubieganie się o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B, C i D a takŜe „Praw do Akcji” serii D (PDA serii D) 
do zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu „NewConnect”, prowadzonym w oparciu o przepisy 
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. numer 183 poz. 1538) przez Spółkę 
Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie (GPW);  

2. złoŜenie akcji Spółki serii B, C, D oraz PDA serii D do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (KDPW);  

3. dokonanie dematerializacji akcji Spółki serii B, C, D oraz PDA serii D w rozumieniu przepisów Ustawy z dnia 
29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183 poz. 1538).  

§ 2 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaŜnia Zarząd Spółki do:  

1. podjęcia wszelkich czynności prawnych i organizacyjnych, które będą zmierzały do dopuszczenia i 
wprowadzania akcji Spółki serii B, akcji Spółki serii C, akcji Spółki serii D, a takŜe PDA serii D do obrotu 
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu „NewConnect”, prowadzonym w oparciu o przepisy 
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. numer 183 poz. 1538) przez 
Spółkę Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie.  

2. złoŜenia akcji Spółki serii B, C oraz D oraz PDA serii D do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (KDPW);  

3. podjęcia wszelkich czynności prawnych oraz organizacyjnych, mających na celu dokonanie dematerializacji 
akcji Spółki serii B, C, D oraz PDA serii D, w tym w szczególności do zawarcia z Krajowym Depozytem 
Papierów Wartościowych umów dotyczących rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW akcji serii B, 
akcji serii C, akcji serii D a takŜe PDA serii D.  

§ 3 

Uchwała wchodzi w Ŝycie z dniem podjęcia.  

III.3. Uczestnictwo w dywidendzie 
Akcje serii B, C i D będą uczestniczyć w dywidendzie począwszy od wypłat z zysku przeznaczonego do podziału za 
rok obrotowy kończący się 31 grudnia 2007r., czyli od dnia 1 stycznia 2007r. 
Zgodnie z postanowieniami Art. 348 § 3 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta ustala dzień, według 
którego ustala się listę akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzień dywidendy) oraz 
termin wypłaty dywidendy, przy czym dzień dywidendy moŜe być wyznaczony na dzień powzięcia uchwały albo w 
okresie kolejnych trzech miesięcy, licząc od tego dnia. 

 III.4. Prawa związane z wprowadzanymi instrumentami finansowymi 

III.4.1. Prawo do dywidendy 

III.4.1.1. Dokładna data(y), w której powstaje prawo 
Ustalając dzień dywidendy oraz termin wypłaty dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wziąć pod uwagę regulacje 
KDPW oraz GPW, a w szczególności postanowienia §91 Szczegółowych Zasad Działania KDPW, określające iŜ 
Emitent zobowiązany jest poinformować KDPW o wysokości dywidendy przypadającej na jedną akcję oraz o dniu 
dywidendy i terminie wypłaty dywidendy, przesyłając niezwłocznie, lecz nie później niŜ 10 dni przed dniem 
dywidendy uchwałę właściwego organu spółki. Ponadto termin wypłaty dywidendy moŜe przypadać najwcześniej 
dziesiątego dnia po dniu dywidendy. 

Zgodnie z postanowieniami Art. 348 § 3 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta ustala dzień, według 
którego ustala się listę akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzień dywidendy) oraz 
termin wypłaty dywidendy, przy czym dzień dywidendy moŜe być wyznaczony na dzień powzięcia uchwały albo w 
okresie kolejnych trzech miesięcy, licząc od tego dnia. 
III.4.1.2. Termin, po którym wygasa prawo do dywidendy oraz osoby, na rzecz których działa takie 
wygaśnięcie prawa 
W następstwie podjęcia przez Walne Zgromadzenie uchwały o przeznaczeniu całości/części zysku do podziału, 
akcjonariusze nabywają roszczenie wobec Spółki o wypłatę dywidendy. Roszczenie to staje się wymagalne z dniem, 
ustalonej w uchwale WZA, wypłaty dywidendy i podlega przedawnieniu po 10 latach od daty podjęcia przez WZA 
tejŜe uchwały o podziale zysku. 

Beneficjentem przedawnienia roszczenia o wypłatę dywidendy jest Spółka. 

IV.4.1.3. Ograniczenia i procedury związane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji, niebędących 
rezydentami 
Po przedstawieniu podmiotowi zobowiązanemu do potrącenia zryczałtowanego podatku dochodowego tzw. 
certyfikatu rezydencji, wydanego przez właściwą administrację podatkową, moŜliwe jest niepobieranie podatku lub 
zastosowanie stawki podatku wynikającej z zawartej przez Rzeczpospolitą Polską umowy w sprawie zapobiegania 
podwójnemu opodatkowaniu. Obowiązek dostarczenia certyfikatu ciąŜy na podmiocie będącym nierezydentem. 

Nie istnieją Ŝadne inne ograniczenia ani specjalne procedury, poza opisanymi w niniejszym punkcie, związane z 
wypłatą dywidendy dla posiadaczy akcji Spółki będących nierezydentami. 
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III.4.1.4. Stopa dywidendy lub sposób jej wyliczenia, częstotliwość oraz akumulowany lub nieakumulowany 
charakter wypłat 
Zgodnie z postanowieniami Art. 347 KSH, akcjonariusze mają prawo do udziału w zysku wykazanym w 
sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegłego rewidenta, który został przeznaczony przez WZA do wypłaty 
akcjonariuszom. 

Kwota przeznaczona do podziału między akcjonariuszy nie moŜe przekraczać zysku za ostatni rok obrotowy, 
powiększonego o niepodzielone zyski z lat ubiegłych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitałów 
zapasowego i rezerwowych, które mogą być przeznaczone na wypłatę dywidendy. Kwotę tę naleŜy pomniejszyć o 
niepokryte straty, akcje własne oraz o kwoty, które zgodnie z ustawą lub Statutem powinny być przeznaczone z 
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitały zapasowy lub rezerwowe. Zysk rozdziela się proporcjonalnie w stosunku 
do liczby akcji, chyba Ŝe w spółce występują akcje uprzywilejowane co do dywidendy.  

Statut nie przewiduje istnienia akcji uprzywilejowanych co do dywidendy, co oznacza, Ŝe na kaŜdą z akcji Spółki 
przypada dywidenda w takiej samej wysokości. 

III.4.2. Prawo do udziału w WZA i prawo głosu 

Akcje dają prawo do udziału w WZA Spółki (Art. 412 KSH) i uprawniają do wykonywania głosów na WZA (Art. 
411 KSH). Udział akcjonariusza w WZA spółki akcyjnej wymaga podjęcia przez niego określonych przez prawo 
czynności związanych z rejestracja posiadanych przez danego akcjonariusza akcji Spółki na potrzeby wykonywania z 
nich prawa głosu podczas WZA. Zgodnie z postanowieniami Art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogą uczestniczyć w 
WZA oraz wykonywać prawo głosu wynikające z zarejestrowanych przez nich osobiście lub przez pełnomocników. 
Pełnomocnictwo do udziału i wykonywania prawa głosu w imieniu akcjonariusza Spółki powinno być udzielone na 
piśmie pod rygorem niewaŜności. 

W związku z faktem, iŜ Akcje Wprowadzane są akcjami zwykłymi, kaŜda z nich uprawnia do wykonywania 1 głosu 
na WZA Emitenta. 

Pomimo delegacji wskazanej w treści Art. 411 § 3 KSH, Statut Emitenta nie przewiduje ograniczenia prawa głosu 
akcjonariusza Spółki mającego ponad jedną piąta ogółu głosów w Spółce. 

III.4.3. Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierów wartościowych tej samej klasy 

Zgodnie z postanowieniami Art. 433 KSH akcjonariuszom Spółki przysługuje prawo pierwszeństwa objęcia nowych 
akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji – prawo poboru. 

W interesie Spółki Walne Zgromadzenie moŜe pozbawić akcjonariuszy prawa poboru akcji w całości lub w części. 
Uchwała walnego zgromadzenia wymaga większości co najmniej czterech piątych głosów. Pozbawienie akcjonariuszy 
prawa poboru akcji moŜe nastąpić w przypadku, gdy zostało to zapowiedziane w porządku obrad Walnego 
Zgromadzenia. Zarząd przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemną opinię uzasadniającą powody pozbawienia 
prawa poboru oraz proponowaną cenę emisyjną akcji bądź sposób jej ustalenia. 

PowyŜsze postanowienia nie mają zastosowania, gdy uchwała o podwyŜszeniu kapitału stanowi, Ŝe nowe akcje mają 
być objęte w całości przez instytucję finansową (subemitenta), z obowiązkiem oferowania ich następnie 
akcjonariuszom celem umoŜliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach określonych w uchwale, bądź 
uchwała stanowi, Ŝe nowe akcje mają być objęte przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, którym słuŜy 
prawo poboru, nie obejmą części lub wszystkich oferowanych im akcji. 

Zawarcie z subemitentem umów, o których mowa powyŜej, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, które podejmuje 
uchwałę na wniosek Zarządu zaopiniowany przez Radę Nadzorczą. Statut lub uchwała Walnego Zgromadzenia 
moŜe przewidywać przekazanie tej kompetencji Radzie Nadzorczej. 

III.4.4. Prawo do udziału w nadwyŜkach w przypadku likwidacji 

Zgodnie z postanowieniami Art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spółki moŜe nastąpić 
podział pomiędzy akcjonariuszy majątku spółki pozostałego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu.  Majątek 
pozostały po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spółki, stosowanie do postanowień Art. 474 § 2 KSH, 
dzieli się pomiędzy akcjonariuszy Spółki w stosunku do dokonanych przez kaŜdego z akcjonariuszy wpłat na kapitał 
zakładowy Spółki. Wielkość wpłat na kapitał zakładowy spółki przez danego akcjonariusza ustala się w oparciu o 
liczbę i wartość posiadanych przez niego akcji. 

Posiadacze akcji Emitenta mają prawo do udziału w nadwyŜkach w przypadku likwidacji proporcjonalnie do ich 
udziału w kapitale zakładowym Spółki, gdyŜ Statut nie przewiduje Ŝadnych przywilejów w zakresie tego prawa. 

III.4.5. Postanowienia w sprawie umorzenia akcji 

Zgodnie z postanowieniami Art. 359 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych, akcje mogą być umorzone w przypadku, gdy 
Statut tak stanowi.  Akcja moŜe być umorzona albo za zgodą akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spółkę 
(umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe).  Umorzenie dobrowolne nie moŜe 
być dokonane częściej niŜ raz w roku obrotowym.  Przesłanki i tryb przymusowego umorzenia określa Statut.  Statut 
Emitenta nie zawiera postanowień w przedmiocie umorzenia akcji, a więc zgodnie z przytoczonymi powyŜej 
postanowieniami KSH, akcje Spółki nie mogą być umarzane.  

III.4.6. Postanowienia w sprawie zamiany 

Zgodnie z postanowieniami Art. 334 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych, zamiana akcji imiennych na akcje na 
okaziciela albo odwrotnie moŜe być dokonana na Ŝądanie akcjonariusza, jeŜeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. 
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Zgodnie z postanowieniami § 9 Statutu Emitenta, na wniosek akcjonariusza skierowany do Zarządu akcje imienne 
ulegną zamianie na akcje na okaziciela. Zamiana nastąpi w terminie do 30 dni od złoŜenia wniosku przez 
akcjonariusza. 

W odniesieniu do akcji zdematerializowanych znajdujących się w depozycie prowadzonym przez KDPW, mają 
zastosowanie postanowienia § 151 i § 152 Szczegółowych Zasad Działania KDPW, który to podmiot obsługuje 
operacje zamiany papierów wartościowych imiennych na papiery wartościowe na okaziciela lub odwrotnie. 

Terminy dokonywania zamiany za kaŜdy rok obrotowy określa Zarząd KDPW do upływu roku poprzedzającego, 
oraz moŜe ponadto określić inne terminy dokonywania zamiany. 

W przypadku złoŜenia przez akcjonariusza wniosku o dokonanie zamiany, podmiot prowadzący rachunek papierów 
wartościowych  lub rejestr właścicieli tych papierów blokuje odpowiednią liczbę papierów wartościowych oraz 
przekazuje informacje o złoŜeniu tego wniosku Emitentowi. Emitent dostarcza do KDPW w terminie 10 dni przed 
dniem zamiany list księgowy asymilacji papierów wartościowych imiennych i na okaziciela po zamianie, a jeŜeli nie 
złoŜono wniosku o asymilację lub te byłby bezprzedmiotowy, list księgowy papierów wartościowych imiennych i na 
okaziciela po zamianie. 

Papiery wartościowe znajdujące się na rachunkach mogą być zapisane po przeprowadzeniu zamiany wyłącznie na 
rachunkach papierów wartościowych, a papiery wartościowe zapisane w rejestrze właścicieli mogą być zapisane po 
przeprowadzeniu zamiany w rejestrze lub na rachunkach papierów wartościowych. 

III.4.7. Pozostałe główne prawa korporacyjne 

1) Art. 400 § 1 KSH – Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dziesiątą kapitału 
zakładowego mogą Ŝądać zwołania nadzwyczajnego WZA, jak równieŜ umieszczenia określonych spraw w 
porządku obrad najbliŜszego WZA. śądanie takie naleŜy złoŜyć na piśmie do Zarządu najpóźniej na miesiąc 
przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia. Art. 401 § 1 KSH – JeŜeli w terminie dwóch tygodni 
od dnia przedstawienia Ŝądania Zarządowi nadzwyczajne WZA nie zostanie zwołane, sąd rejestrowy moŜe, po 
wezwaniu Zarządu do złoŜenia oświadczenia, upowaŜnić do zwołania nadzwyczajnego WZA występujących z 
tym Ŝądaniem. Sąd wyznacza przewodniczącego tego WZA. 

2) Art. 422 – 427 KSH – Prawo do zaskarŜania uchwał WZA, na zasadach tam wskazanych. 
3) Art. 385 § 3 KSH – Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujących co najmniej jedną piątą kapitału zakładowego, 

wybór Rady Nadzorczej powinien być dokonany przez najbliŜsze WZA w drodze głosowania oddzielnymi 
grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposób powołania Rady Nadzorczej. 

4) Art. 428 KSH – Podczas obrad WZA Zarząd jest obowiązany do udzielenia akcjonariuszowi na jego Ŝądanie 
informacji dotyczących spółki, jeŜeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objętej porządkiem obrad. Art. 429 
KSH – Akcjonariusz, któremu odmówiono ujawnienia Ŝądanej informacji podczas obrad WZA i który zgłosił 
sprzeciw do protokołu, moŜe złoŜyć wniosek do sądu rejestrowego o zobowiązanie zarządu do udzielenia 
informacji. Akcjonariusz moŜe równieŜ złoŜyć wniosek do sądu rejestrowego o zobowiązanie spółki do 
ogłoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza WZA. 

5) Art. 407 § 1 KSH – Akcjonariusz moŜe w lokalu Zarządu przeglądać listę akcjonariuszy uprawnionych do 
uczestnictwa w WZA, podpisaną przez Zarząd, zawierającą nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) 
uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibę), liczbę, rodzaj i numery akcji oraz liczbę przysługujących im 
głosów, oraz Ŝądać odpisu listy za zwrotem kosztów jego sporządzenia. 

6) Art. 407 § 2 KSH – Akcjonariusz ma prawo Ŝądać wydania odpisu wniosków w sprawach objętych porządkiem 
obrad w terminie tygodnia przed WZA. 

7) Art. 410 § 2 KSH – Na wniosek akcjonariuszy, posiadających jedną dziesiątą kapitału zakładowego 
reprezentowanego na danym WZA, lista obecności,  zawierająca spis uczestników walnego zgromadzenia z 
wymienieniem liczby akcji, które kaŜdy z nich przedstawia, i słuŜących im głosów, podpisana przez 
przewodniczącego WZA, powinna być sprawdzona przez wybraną w tym celu komisję, złoŜoną co najmniej z 
trzech osób. Wnioskodawcy mają prawo wyboru jednego członka komisji. 

8) Art. 486 § 1 KSH – KaŜdy akcjonariusz lub osoba, której słuŜy inny tytuł uczestnictwa w zyskach lub podziale 
majątku, moŜe wnieść pozew o naprawienie szkody wyrządzonej Spółce, jeŜeli Spółka nie wytoczy powództwa 
o naprawienie wyrządzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrządzającego szkodę. 

9) Art. 463 § 2 KSH – Na wniosek akcjonariuszy reprezentujących co najmniej jedną dziesiątą kapitału 
zakładowego sąd rejestrowy moŜe uzupełnić liczbę likwidatorów Spółki, ustanawiając jednego lub dwóch 
likwidatorów, przy czym zgodnie z postanowieniami Art. 463 § 1 KSH  likwidatorami są członkowie Zarządu, 
chyba Ŝe Statut lub uchwała WZA stanowi inaczej. 

10) Art. 395 § 4 KSH –  Akcjonariuszom, na ich Ŝądanie, są wydawane odpisy sprawozdania Zarządu z działalności 
Spółki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegłego 
rewidenta, najpóźniej na piętnaście dni przed WZA. 

11) Art. 421 § 3 KSH –  Akcjonariusze mogą przeglądać księgę protokołów, a takŜe Ŝądać wydania poświadczonych 
przez zarząd odpisów uchwał WZA. 

12) Art. 341 § 7 KSH – KaŜdy akcjonariusz moŜe przeglądać księgę akcyjną i Ŝądać odpisu za zwrotem kosztów 
jego sporządzenia. 

13) Art. 328 § 6 KSH – Akcjonariuszowi spółki publicznej posiadającemu akcje zdematerializowane przysługuje 
uprawnienie do imiennego świadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzący rachunek 
papierów wartościowych zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie. 

14) Art. 6 § 4 i § 6 KSH – Akcjonariusz spółki kapitałowej moŜe Ŝądać, aby spółka handlowa, która jest 
akcjonariuszem w tej spółce, udzieliła informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleŜności wobec 
określonej spółki handlowej albo spółdzielni będącej akcjonariuszem w tej samej spółce kapitałowej. 
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Uprawniony moŜe Ŝądać równieŜ ujawnienia liczby akcji lub głosów, jakie spółka handlowa posiada w spółce 
kapitałowej, o której mowa powyŜej, w tym takŜe jako zastawnik, uŜytkownik lub na podstawie porozumień z 
innymi osobami. śądanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny być złoŜone na piśmie. PowyŜsze 
postanowienia stosuje się odpowiednio w razie ustania stosunku zaleŜności. Obowiązki określone powyŜej 
spoczywają na spółce, która przestała być spółką dominującą. 

15) Art. 84 i Art. 85 Ustawy o Ofercie – Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spółki publicznej, 
posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów, WZA moŜe podjąć uchwałę w sprawie zbadania przez 
biegłego, na koszt spółki, określonego zagadnienia związanego z utworzeniem Spółki lub prowadzeniem jej 
spraw (rewident do spraw szczególnych). Akcjonariusze ci mogą w tym celu Ŝądać zwołania nadzwyczajnego 
WZA lub Ŝądać umieszczenia sprawy podjęcia tej uchwały w porządku obrad najbliŜszego walnego 
zgromadzenia. JeŜeli WZA nie podejmie uchwały zgodnej z treścią wniosku, o którym mowa powyŜej, albo 
podejmie taką uchwałę z naruszeniem Art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogą, w terminie 14 dni 
od dnia podjęcia uchwały, wystąpić do sądu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta 
do spraw szczególnych. 

III.5. Zasady polityki Emitenta co do wypłaty dywidendy 
Poprzednik prawny Emitenta nie określił jednoznacznych zasad ani polityki odnośnie przeznaczenia zysku w latach 
poprzednich. Decyzja taka corocznie pozostawiona była i nadal będzie do ostatecznej decyzji WZA. 

Zarząd Emitenta nie wyklucza wnioskowania o wypłatę dywidendy w przypadku gdy sytuacja finansowa spółki i 
planowane projekty inwestycyjne na to pozwolą. Priorytetem dla spółki będzie rozwój oparty o wszelkie źródła 
kapitału w tym zysku pozostawionego w spółce. 

Oznacza to, Ŝe wypłata dywidendy w najbliŜszych trzech latach uzaleŜniona będzie przede wszystkim od potrzeb 
inwestycyjnych Spółki i jej zapotrzebowania na gotówkę. 

Po tym okresie w przypadku pojawienia się nadwyŜki środków pienięŜnych Zarząd Emitenta zarekomenduje 
Walnemu Zgromadzeniu wypłatę dywidendy w łącznej kwocie nie przekraczającej 50% zysku netto. 

Wszystkie Akcje Emitenta są zrównane w prawach do dywidendy. 

Zgodnie z planem przekształcenia spółki EFICOM Sp. z o.o. w spółkę akcyjną za 1 udział udziałowcy otrzymali 
6250 akcji. 

W oparciu o powyŜsze przeliczenie wartość wypłaconej dywidendy przypadającej na jeden udział, wraz z 
przeliczeniem na jedną akcję, przedstawia się w sposób następujący: 

⇒ W roku 2000 – 0,00 PLN na udział, co oznacza 0,00 PLN na akcję 
⇒ W roku 2001 – 0,00 PLN na udział, co oznacza 0,00 PLN na akcję 
⇒ W roku 2002 – 588,64 PLN na udział, co oznacza 0,09 PLN na akcję i daje łączną kwotę dywidendy 

235.454,34 PLN, która wypłacona została w 2003 r. 
⇒ W roku 2003 – 675,17 PLN na udział, co oznacza 0,11 PLN na akcję i daje łączną kwotę dywidendy 

270.068,64 PLN, z której w 2005 r. wypłacono 158.024,64 PLN, w 2006 r. wypłacono 82.404,15 PLN 
(razem 240.428,79 PLN), a na dzień 31.12.2006 r. do wypłacenia pozostało 29.639,85 PLN 

⇒ W roku 2004 - 0,00 PLN na udział, co oznacza 0,00 PLN na akcję 
⇒ W roku 2005 - 0,00 PLN na udział, co oznacza 0,00 PLN na akcję 
⇒ W roku 2006 – 0,00 PLN na udział, co oznacza 0,00 PLN na akcję 
⇒ W roku 2007 – 0,088 PLN na akcję, co daje łączną kwotę dywidendy 300.503,95 PLN, która wypłacona 

została w 2007 r. 

III.6. Zasady opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi 
objętymi niniejszym Dokumentem Informacyjnym, ze wskazaniem płatnika podatku 

III.6.1. Opodatkowanie dochodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia akcji 

III.6.1.1. Dochody ze sprzedaŜy papierów wartościowych uzyskiwane przez osoby fizyczne mające miejsce 
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (podlegające w Polsce nieograniczonemu 
obowiązkowi podatkowemu) 
Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, podatek od dochodów uzyskanych 
z odpłatnego zbycia papierów wartościowych wynosi 19 % uzyskanego dochodu. Dochodem z odpłatnego zbycia 
papierów wartościowych jest róŜnica pomiędzy uzyskanymi z tego tytułu przychodami, tj. wartością papierów 
wartościowych wyraŜoną w cenie umowy sprzedaŜy, a kosztami uzyskania przychodu, tj. wydatkami poniesionymi na 
ich nabycie lub objęcie, osiągnięta w roku podatkowym, przy czym w wypadku, gdy cena wyraŜona w umowie bez 
uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartości rynkowej, przychód z odpłatnego zbycia określa organ 
podatkowy w wysokości wartości rynkowej tych papierów wartościowych. Po zakończeniu danego roku 
podatkowego podatnicy osiągający dochody z odpłatnego zbycia papierów wartościowych są zobowiązani wykazać je 
w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczyć naleŜny podatek dochodowy i odprowadzić go na rachunek właściwego 
organu podatkowego. Wskazanych dochodów nie łączy się z dochodami osiąganymi z innych tytułów. Zeznanie 
podatkowe podatnicy powinni sporządzić na podstawie przekazanych im, w terminie do końca lutego roku 
następującego po roku podatkowym, przez osoby fizyczne prowadzące działalność gospodarczą, osoby prawne i ich 
jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemające osobowości prawnej, imiennych informacji o 
wysokości osiągniętego dochodu. Zasad tych nie stosuje się, jeŜeli odpłatne zbycie papierów wartościowych 
następuje w ramach prowadzenia działalności gospodarczej, kiedy to przychody z ich sprzedaŜy kwalifikowane 
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powinny być jako pochodzące z wykonywania takiej działalności i rozliczone na zasadach ogólnych. 

III.6.1.2. Dochody ze sprzedaŜy papierów wartościowych uzyskiwane przez podatników podatku 
dochodowego od osób prawnych posiadających siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej 
Dochody podatników podatku dochodowego od osób prawnych posiadających siedzibę lub zarząd na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów wartościowych, tj. zarówno akcji, jak i praw do akcji, 
podlegają opodatkowaniu w Polsce podatkiem dochodowym na ogólnych zasadach. Dochodem z odpłatnego zbycia 
papierów wartościowych jest róŜnica między przychodem, tj. ich wartością wyraŜoną w cenie umowy sprzedaŜy, a 
kosztem jego uzyskania, tj. wydatkami poniesionymi na nabycie lub objęcie wskazanych papierów wartościowych, 
przy czym, gdy ich cena bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartości rynkowej, przychód z odpłatnego 
zbycia określa organ podatkowy w wysokości ich wartości rynkowej. Dochód z odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych zwiększa u podatnika podstawę opodatkowania. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Osób Prawnych, podatek od dochodów osiągniętych przez podatników podatku dochodowego od 
osób prawnych wynosi 19 % podstawy opodatkowania. 

III.6.2. Opodatkowanie dochodów uzyskanych z tytułu dywidendy 

III.6.2.1. Opodatkowanie dochodów z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne posiadające miejsce 
zamieszkania na terytorium Polski oraz podatników podatku dochodowego od osób prawnych, którzy na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadają siedzibę lub zarząd 
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o 
Podatku Dochodowym od Osób Prawnych dochody zarówno osób fizycznych posiadających miejsce zamieszkania 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i podatników podatku dochodowego od osób prawnych, którzy na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadają siedzibę lub zarząd, z dywidend oraz innych przychodów z tytułu 
udziału w zyskach osób prawnych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, opodatkowane są 
zryczałtowanym podatkiem dochodowym w wysokości 19 % uzyskanego przychodu – bez pomniejszania o koszty 
uzyskania.  

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych do poboru zryczałtowanego podatku 
dochodowego od dokonywanych wypłat lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniędzy lub wartości pienięŜnych 
(m.in. wypłat z tytułu dywidend) zobowiązane są podmioty dokonujące tych czynności. Płatnicy przekazują kwoty 
podatku w terminie do 20. dnia miesiąca następującego po miesiącu, w którym pobrano podatek, na rachunek urzędu 
skarbowego, którym kieruje naczelnik urzędu skarbowego właściwy według miejsca zamieszkania bądź siedziby 
płatnika, przesyłając równocześnie deklarację według ustalonego wzoru. 

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych wskazane w tym przepisie podmioty, 
które dokonują wypłat naleŜności z tytułu dywidend, są obowiązane jako płatnicy pobierać w dniu dokonania 
wypłaty zryczałtowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane winny zostać w terminie do 7. dnia miesiąca 
następującego po miesiącu, w którym został on pobrany, na rachunek urzędu skarbowego, którym kieruje naczelnik 
urzędu skarbowego właściwy według siedziby podatnika. W terminie przekazania kwoty pobranego podatku płatnicy 
są obowiązani przesłać urzędowi skarbowemu deklaracje, a podatnikowi, w terminie do końca 3. miesiąca roku 
następującego po roku podatkowym, w którym dokonano wypłat, informacje o pobranym podatku, sporządzone 
według ustalonego wzoru. 

III.6.2.2. Opodatkowanie dochodów ze zbycia papierów wartościowych oraz dywidend uzyskiwanych przez 
osoby fizyczne niemające na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania i podatników 
podatku dochodowego od osób prawnych, którzy nie posiadają na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
siedziby lub zarządu 
Opisane w punkcie III.6.1 zasady dotyczące opodatkowania dochodów z odpłatnego zbycia papierów wartościowych 
oraz opisane w punkcie III.6.2.1. zasady dotyczące opodatkowania dochodów z dywidendy odnoszą się równieŜ do 
opodatkowania dochodów uzyskiwanych z tych tytułów przez osoby fizyczne niemające miejsca zamieszkania na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz podatników podatku dochodowego od osób prawnych, którzy nie 
posiadają siedziby lub zarządu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ile umowy o unikaniu podwójnego 
opodatkowania nie stanowią inaczej. JednakŜe stosownie do art. 30a ust. 2 oraz art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku 
Dochodowym od Osób Fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych 
zastosowanie w odniesieniu do powyŜszych tytułów stawki podatku wynikającej z umowy o unikaniu podwójnego 
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest moŜliwe pod warunkiem udokumentowania 
miejsca siedziby podatnika do celów podatkowych, uzyskanym od niego zaświadczeniem (certyfikat rezydencji), 
wydanym przez właściwy organ administracji podatkowej. 

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, od podatku dochodowego 
zwolnione są dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych, 
jeŜeli spełnione są następujące warunki:  

1) wypłacającym dywidendę oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych jest spółka 
będąca podatnikiem podatku dochodowego, mająca siedzibę lub zarząd na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej; 

2)  uzyskującym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób 
prawnych, o których mowa w pkt 1, jest spółka podlegająca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym 
niŜ Rzeczpospolita Polska państwie członkowskim Unii Europejskiej lub w innym państwie naleŜącym 
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do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od całości 
swoich dochodów, bez względu na miejsce ich osiągania, 

3) spółka, o której mowa w pkt 2, posiada bezpośrednio: 
a. od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. – nie mniej niŜ 15% udziałów (akcji) w 

kapitale spółki, o której mowa w pkt 1; 
b. od dnia 1 stycznia 2009 r. – nie mniej niŜ 10% udziałów (akcji) w kapitale spółki, o której 

mowa w pkt 1, 
4) odbiorcą dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytułu udziału w zyskach 

osób prawnych jest: 
a. spółka, o której mowa w pkt 2, albo 
b. zagraniczny zakład spółki, o której mowa w pkt 2. 

Zwolnienie, o którym mowa w poprzednim akapicie, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spółka uzyskująca 
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych mających siedzibę 
lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziały (akcje) w spółce wypłacającej te naleŜności w 
wysokości, o której mowa w pkt 3 poprzedniego akapitu, nieprzerwanie przez okres dwóch lat. Zwolnienie to ma 
równieŜ zastosowanie w przypadku, gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania udziałów (akcji), w powyŜej 
określonej wysokości, przez spółkę uzyskującą dochody (przychody) z tytułu udziału w zysku osoby prawnej mającej 
siedzibę lub zarząd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, upływa po dniu uzyskania tych dochodów 
(przychodów). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziałów (akcji), w wysokości określonej w pkt 3 
poprzedniego akapitu, nieprzerwanie przez okres dwóch lat spółka, o której mowa w pkt 2 poprzedniego akapitu, 
jest obowiązana do zapłaty podatku, wraz z odsetkami za zwłokę, od dochodów (przychodów) z dywidend oraz 
innych przychodów z tytułu udziału w zyskach osób prawnych mających siedzibę lub zarząd na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, w wysokości 19 % dochodów (przychodów) do 20 dnia miesiąca następującego po 
miesiącu, w którym utraciła prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza się od następnego dnia po dniu, w którym po raz 
pierwszy skorzystała ze zwolnienia. 

III.6.3. Opodatkowanie dochodów z odpłatnego zbycia Praw do Akcji 

Prawa do Akcji stanowią papiery wartościowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Obrocie oraz art. 5a pkt. 11 
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych. Zasady opodatkowania dochodu z odpłatnego zbycia PDA 
są analogiczne jak przy opodatkowaniu dochodów ze zbycia akcji uzyskiwanych przez odpowiednio osoby fizyczne 
oraz podatników podatku dochodowego od osób prawnych. 

III.6.4. Opodatkowanie spadków i darowizn 

Zgodnie z ustawą z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn (tekst jednolity Dz. U. z 2004 r. Nr 142, 
poz. 1514), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majątkowych, w tym równieŜ praw 
związanych z posiadaniem papierów wartościowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadków i darowizn, 
jeŜeli: 

⇒ w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany był 
obywatelem polskim lub miał miejsce stałego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub 

⇒ prawa majątkowe dotyczące papierów wartościowych są wykonywane na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej. 

Wysokość stawki podatku od spadków i darowizn jest zróŜnicowana i zaleŜy od rodzaju pokrewieństwa lub 
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiędzy spadkobiercą i spadkodawcą albo pomiędzy darczyńcą i 
obdarowanym. 

III.6.5. Podatek od czynności cywilnoprawnych 

SprzedaŜ maklerskich instrumentów finansowych firmom inwestycyjnym, bądź za ich pośrednictwem, oraz sprzedaŜ 
tych instrumentów dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepisów Ustawy o Obrocie, 
zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynności Cywilnoprawnych jest zwolniona od tego podatku. Umowy 
przenoszące własność papierów wartościowych bez pośrednictwa ww. firm inwestycyjnych, obciąŜone są podatkiem 
od czynności cywilnoprawnych w wysokości 1% wartości rynkowej sprzedawanych praw majątkowych. Podatnicy są 
obowiązani, bez wezwania organu podatkowego, złoŜyć deklaracje w sprawie podatku od czynności 
cywilnoprawnych oraz obliczyć i wpłacić podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowiązku podatkowego, z 
wyłączeniem przypadków, gdy podatek jest pobierany przez płatnika. Płatnikiem jest notariusz, jeŜeli czynność jest 
dokonywana w formie aktu notarialnego. Jednocześnie, zgodnie z art. 2 pkt 4 ustawy o podatku od czynności 
cywilnoprawnych nie podlegają podatkowi czynności cywilnoprawne, jeŜeli przynajmniej jedna ze stron z tytułu 
dokonania tej czynności jest: 

⇒ opodatkowana podatkiem od towarów i usług, 
⇒ zwolniona z podatku od towarów i usług, z wyjątkiem umowy sprzedaŜy udziałów i akcji w 

spółkach handlowych. 

III.6.6. Odpowiedzialność płatnika 

Zgodnie z postanowieniami art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity – Dz. 
U. z 2005r. nr 8 poz. 60 z późniejszymi zmianami) płatnik, który nie wykonał ciąŜącego na nim obowiązku obliczenia 
i pobrania od podatnika podatku i wpłacenia go we właściwym terminie organowi podatkowemu, odpowiada za 
podatek niedobrany lub podatek pobrany a niewpłacony. Płatnik odpowiada za te naleŜności całym swoim 
majątkiem. Przepisów o odpowiedzialności płatnika nie stosuje się wyłącznie w przypadku, jeŜeli odrębne przepisy 
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stanowią inaczej, albo jeŜeli podatek nie został pobrany z winy podatnika. 




