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EFICOM S.A.
Czesé ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

Badanie dotyczy EFICOM Spotki Akcyjnej w Warszawie powstatej na podstawie aktu notarialnego
sporzadzonego przez Sylwie Kubickg dnia 20 kwietnia 2007 r. o numerze repertorium A
2517/2007, w wyniku przeksztalcenia Spéitki z ograniczonag odpowiedzialnoscig w Spotke Akcyjna.
Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 18 stycznia 2008 r.
aktem notarialnym o numerze repertorium A 223/2008.

W wyniku przeksztatlcenia EFICOM Spétki z 0.0. w EFICOM S.A. dnia 24 maja 2007 r. Spéika
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000280815.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 68.
Akcje Spoiki znajduja sie na rynku New Connect.
Na koniec badanego okresu Spotka posiada:

- kapitat zaktadowy 800 000,00 zi,
- pozostate kapitaty wkasne 4 566 846,39 zi.

Na dzien 04.06.2009 r. struktura wilasnosci kapitalu zakladowego Spoiki przedstawia sie
nastepujaco:

Udziat w
Akcjonariusze llos¢ akcji llosé Warto §¢ kapitale
w szt. gtoséw nominalna zaktadowym
Nietyksza Anna 1275000 1734000 0,20 31,88%
Kaczorowski Krzysztof 1 225 000 1 666 000 0,20 30,62%
Pozostali seria C 100 000 100 000 0,20 2,50%
Pozostali seria D 1 400 000 1 400 000 0,20 35,00%
RAZEM 4 000 000 4900 000 100%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest sp6ikg zalezna,
- jest spotkg stowarzyszong z TRANSMEDIA Sp. z 0.0., w ktérej posiada 22,7% udziatu,
- nie jest spotkg dominujaca,
nie jest znaczacym inwestorem.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej;
- dziatalnos¢ promocyjna i reklamowa,;

- badania rynku i opinii publicznej;

- organizacja seminariow i szkolen;

- reklama;

- badania i analizy techniczne;

- ustugi agencyjne i przedstawicielskie.

Badana Spotka:
- posiada nr statys.tyczny w systemie REGON - 016007426
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 7414 A
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez | Urzad Skarbowy Warszawa — Srédmiescie NIP - 525-21-31-023
- posiada nr statys.tyczny w systemie REGON - 016007426

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Anna Nietyksza Prezes Zarzadu
Anna tacinska Szewczak Czlonek Zarzadu

Ksiegowos¢ badanej jednostki prowadzona jest w Biurze Rachunkowym Zygmunt Romuzga
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EFICOM S.A.
Czesé ogdlna

z siedzibg w Warszawie przy ul. Bruzdowa 105L

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 12 0s6b.

DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Prezentowane w sprawozdaniu finansowym dane poréwnywalne obejmujg zsumowane dane
spotki EFICOM Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2007 r. do 23.05.2007 r. oraz spétki EFICOM S.A. za
okres od 24.05.2007 r. do 31.12.2007 r.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, obejmujace dane spotki EFICOM
Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2007 r. do 23.05.2007 r. oraz spoiki EFICOM S.A. za okres od
24.05.2007 r. do 31.12.2007 r., zostato zbadane przez PKF CONSULT Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe za 2007 r., obejmujace dane spotki EFICOM Sp. z 0.0. za
okres od 01.01.2007 r. do 23.05.2007 r. oraz sp6iki EFICOM S.A. za okres od 24.05.2007 r. do
31.12.2007 r., zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 czerwca 2008 r.,
ktére podzielito zysk netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie:

848 242,29 zi,

nastepujaco:
- Dywidende dla akcjonariuszy 400 000,00 zt,
- Kapital zapasowy 448 242,29 zi,

Zatwierdzone potgczone sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 14.07.2008 r.
- zostato wystane do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 4.06.2009 r.

Spoétka nie ztozyta w Krajowym Rejestrze Sadowym statutowych sprawozdan finansowych spoiki
EFICOM Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2007 r. do 23.05.2007 r. oraz sp6itki EFICOM S.A. za okres
od 24.05.2007 r. do 31.12.2007 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2007 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywéw ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawiono przyczyny iskutki zmian w
stosunku do roku poprzedzajgcego.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 13 stycznia 2009 r. Spétka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata
powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2008 r., umowa 0 badanie zostata zawarta
dnia 19 stycznia w 2009 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Eliza Slaby, wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 11244/8078.

Zaroéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 04.05.2009 r. do 04.06.2009.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 04.06.2009 ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
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EFICOM S.A.
Czesé ogdlna

VI.

sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej
wszelkich zobowigzah warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2008 r. oraz nie zaistnieniu do
dnia zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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EFICOM S.A.
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r..
= W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych. Nalezy jednak mieé¢ na uwadze, ze dane za
2006 r. dotyczg spotki EFICOM Sp. z 0.0., a dane za 2007 r. obejmujg zsumowane dane spoiki
EFICOM Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2007 r. do 23.05.2007 r. oraz spo6tki EFICOM S.A. za okres
od 24.05.2007 r. do 31.12.2007 r.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys.. zi., za$ uzyte w nich symbole majgq
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres hiezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zk
=  Struktura poszczegoélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczeg6lnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
l.  ZMIANA | STRUKTURA GELOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2007r. | 31.12.2008 . (BZ-BO)
31.12.2006 1. BO Bz 2006 1. 2007 . 2008 1. 80
A. | AKTYWA TRWALE 223,25 174,69 376,81 12,6% 2,7% 6,5% 115,7%
I. | Warto$ci niematerialne i prawne 2,711 0,21 0,00 0,2%; 0,0%] 0,0%] -100,0%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 211,00 168,37, 123,81 11,9% 2,6% 2,1% -26,5%
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0%] 0,0%] 0,0%] X
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 250,00 0,0% 0,0% 4,3% X
Dtugoterminowe rozliczenia 0 0 0 o
V- | migdzyokresowe 9,54 6,11 3,00 0,5% 0,1% 0,1% -50,9%
B. | AKTYWA OBROTOWE 1 555,04 6 349,27 5 438,16 87,4% 97,3% 93,5% -14,3%
. | Zapasy 67,20 15,51 0,00 3,8% 0,2% 0,0% -100,0%
Il. | Naleznoci krétkoterminowe 1047,94 1228,54 2936,86 58,9% 18,8% 50,5% 139,1%
IIl. | Inwestycje krotkoterminowe 414,58 4.683,02 248134 23,3% 71,8% 42,7% -47,0%
Krétkoterminowe rozliczenia 0 0 0 o
V.. | miedzyokresowe 25,32 422,20 19,96 1,4% 6,5% 0,3% -95,3%
AKTYWA RAZEM 1778,29 6 523,96 5 814,97 100,0% 100,0%  100,0% -10,9%
6
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA .
31.12.2006 . 31'128'2(;]07 r 31'12622008 r 2006 r. 2007 r. 2008 r. BZBOBO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 978,94 5412,40 5 366,85 55,0%) 83,0% 92,3% -0,8%
. | Kapitat (fundusz) podstawowy 200,00 800,00 800,00 11.2% 12,3% 13,8% 0,0%
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0%] 0,0%] 0,0%] X
lll. | Udzialy (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,0%] 0,0%] 0,0% X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 235,45 3 824,15 4272,39 13,2% 58,6%] 73,5%] 11,7%
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VI. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,0%] 0,0%] 0,0%] X
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -35,30 -35,30 -35,30 -2,0% -0,5% -0,6% 0,0%
VIII. | Zysk (strata) netto 601,01 848,24 329,76 33,8%] 13,0% 5,7% -61,1%)
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
IX. obrotowegol-) 22,22 -24,69 0,00 -1,2% -0,4% 0,0%] -100,0%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
B. ZOBOWIAZANIA 799,36 1111,56 448,13 45,0% 17,0%] 7,7% -59,7%
I. | Rezerwy na zobowigzania 6,65 19,55 61,99 0,4% 0,3% 1,1% 217,0%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 107,51 46,12 0,00 6,0% 0,7%] 0,0%] -100,0%|
lll. | Zobowiazania krétkoterminowe 685,20 639,22 386,14 38,5%] 9,8% 6,6%] -39,6%)
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 406,66 0,00 0,0%] 6,2%] 0,0% -100,0%
PASYWA RAZEM 1778,29 6 523,96 5814,97 100,0%) 100,0%) 100,0%) -10,9%)
ll. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)
Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
Wyszczegdinienie 2007 r. 2008 . (0B-0U)
2006 r. ou OB 2006 r. 2007 r. 2008 . ou
A. | Praychodynetto ze sprzeday  zrbwnane 347123 35526 341250 908%  989%  27.2%  -3.9%
B. | Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2 584,04 2389,00 394453 95,2% 94,9% 32,6% 65,1%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy 887,19 1163,65 -532,03 147,6%  137,2% -161,3%  -1457%j
D. | Pozostate przychody operacyjne 6,63] 37,78 8 593,43 0,2%] 1,1% 68,4%| 22645,4%
E. | Pozostate koszty operacyjne 58,77 32,31 6 668,33 2,2%| 1,3%| 55,1%| 20538,5%
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 835,05 1169,12 1393,08 138,9%  137,8% 422,5% 19,2%|
G. | Przychody finansowe 0,06 0,26 553,01 0,0%] 0,0%] 4,4%| 210307,7%,
H. | Koszty finansowe 70,47 96,90 1492,71 2,6%] 3,8%] 12,3%|  1440,5%
Zysk (strata) z dziafalno$ci o 0 o 5779
A gospodarczej 764,64 1072,48 453,38 127,2%  126,4% 137,5% 57,7%
J. | Zyski nadzwyczajne 0,00, 0,00 0,00, 0,0%] 0,0%] 0,0% x
K. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0%] 0,0%] 0,0%] X
L. | Zysk (strata) brutto 764,64 1072,48 453,38 127,2%  126,4% 137,5% -57,7%)
t. | Podatek dochodowy 163,63 224,24 123,63 27,2% 26,4%) 37,5%] -44,9%)
Pozostaleloboqukowe zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0.0% X
zysku (zwigkszenia straty)
N. | Zysk (strata) netto 601,01 848,24 329,76] 100,0%  100,0% 100,0%| -61,1%)
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegdlnienie | j-m. 2006 r. 2007 . 2008 .
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys.. zk. 1778,29 6 523,96 5814,97
Wynik netto (+/-) tys.. zk. 601,01 848,24 329,76
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow tys.. zt. 3471,23 3 552,65 341250
Kapitat staty kapitat wiasny + rezerwy dysazr&r;?;vr; :1 zsvk;owiazania dhugoterminowe | o ) 1091,21 5 461,99 5 409,95
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 14,4 2,8 6,9
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 122,5 486,9 1197,6
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatlem wtasnym (kapitat whasny / aktywa trwate) *100 % 438,5 30983 14243
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 488,8 3126,7 14357
Wskazniki pfynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 23 9,9 14,1
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 2,2 9,9 141
Wskaznik ptynnosci lll ($rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne) / biezace zobowigzania) 0,6 7,3 59
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % 33,8 204 53
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wiasnych) *100 % 61,4 26,5 6,1
Rentownos$¢ sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 25,6 32,8 -15,6
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowiazania ogdtem / aktywa ogétem) *100 (bez ZF$S) % 44,6 10,5 6,6
Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotacji Srodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan Srodkéw trwatych 16,5 18,7 23,6
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 2,2 0,9 0,6
Szybkos¢ obrotu zapasow (przec. zapasy *t) / koszty dziatalnosci operacyjnej ilos¢ dni 9,5 6,3 0,7
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug *t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 88,3 834 99,6
Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug (przec. zobowiazania z tyt. dostaw, robot i usiug ")/ koszty dziatalnosci ilos¢ dni 38,9 51,6 244

operacyjnej
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys.. zt.
7 000,00+
6 000,00
5 000,00
4 000,00+
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B Aktyw a trw ate [ Zobow igzania i rezerwy na zobow igzania E Aktyw a obrotow e B Kapitat w tasny

Suma bilansowa Jednostki w poréwnaniu do roku ubiegtego zmniejszyta sie 0 10,9 % i na dzien
bilansowy wyniosta 5 814,97 tys. zt.

Aktywa obrotowe Spoitki stanowig 93,5% sumy bilansowej, na ktérych wartos¢ gtéwny wptyw maja
naleznosci krotkoterminowe w kwocie 2 936,89 tys. zi. (50,5% sumy bilansowej) oraz inwestycje
krotkoterminowe w kwocie 2 481,34 tys. zi. (42,7% sumy bilansowej) W poréwnaniu z rokiem
poprzednim, w roku 2008 wartos¢ aktywéw obrotowych zmniejszyta sie o 14,3 %. Gtéwny wplyw na
ten spadek mialo przede wszystkim zmniejszenie wartosci sSrodkéw pienieznych o kwote 2 402,68 tys.
zk. W inwestycjach krétkoterminowych zostaly wykazane akcje spétki CTBS S.A., ktérych warto$¢ na
dzieh bilansowy zostata przeszacowane z kwoty 100,00 tys. zt (wg ceny nabycia) do kwoty 200,00
tys. zt.

W roku 2008 naleznosci krotkoterminowe wzrosty o 1 708,32 tys. zt tj. o 139,1%, w poréwnaniu ze
stanem na koniec roku 2007. Wzrost ten spowodowany jest m.in. sprzedazg 250 akcji spotki CTBS
S.A. spétce WB INVEST Sp. z 0.0. za taczng wartos¢ 500,00 tys. zt (termin platnosci przypadajacy na
rok 2009) oraz sprzedazag spotice NADAMAS Sp. z 0.0. 30% wierzytelnosci zwigzanej z naliczeniem
kary umownej w kwocie 6 599,88 tys. zt za wynagrodzeniem w kwocie 500,00 tys. zt ptatnym do dnia
30 wrzesnia 2009 r.

Wzrost aktywéw trwatych o 115,7% w poréwnaniu z rokiem 2007 zwigzany jest gtdwnie z ujeciem w
inwestycjach diugoterminowych udziatéw w spétce TRANSMEDIA Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci 250,00
tys. zk

W pasywach spotki dominujaca pozycjg sa kapitaly wlasne, ktoére na koniec roku 2008 stanowig
92,3% sumy bilansowej. W poréwnaniu z rokiem poprzednim warto$¢ kapitatow wiasnych utrzymata
sie na poréwnywalnym poziomie, natomiast w zwiazku ze spadkiem wartosci zobowigzan o 59,7%,
udziat kapitatow witasnych w sumie bilansowej zwiekszyt sie 0 9,3 p.p.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spotki finansowana jest kapitatem wtasnym.
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WSKAZNIKI PLYNNO SCI
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31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
e nly NNOSC | 2,3 9,9 14,1
pty nno$¢ I 2,2 9,9 14,1
=ty nnos¢ Ill 0,6 7,3 5,9

Poziom wskaznika ptynnosci | (biezacej) uksztattowat sie na poziomie 14,1 co o0znacza,
iz aktywa biezace przewyzszajg zobowigzania biezace. W poréwnaniu do 2007 r. warto$¢ wskaznika
wzrosta o 4,2 punktu, w zwigzku z tym, iz warto$¢ aktywdw obrotowych zmniejszyta sie w mniejszym
stopniu, niz warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych.

W zwigzku z nieznacznym udzialem zapasow w sumie bilansowej, wskaznik ptynnosci Il (szybkiej)
pokrywa sie ze wskaznikiem ptynnosci |.

Poziom wskaznika ptynnosci Il (gotéwkowej) uksztattowat sie na poziomi 5,9 i sSwiadczy
0 wystarczajacym poziomie $rodkéw pienieznych do regulowania zobowigzan biezacych.
W poréwnaniu do roku poprzedniego, w roku 2008 wskaznik zmniejszyt sie 0 1,4 punktu, w zwigzku z
spadkiem wartosci srodkéw pienieznych.

WSKAZNIKI OBROTOWO SCI
w dniach
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40 //\
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2006 . 2007 r. 2008 .
e Szy bko$¢ obrotu nalezno$ci 88 83 100
z tytutu dostaw i ustug
o= Szy bko$¢ obrotu zobow igzan 39 52 24
z tytutu dostaw i ustug

Wskaznik szybkosci obroty naleznosci wynosi w 2008 roku 100 dni. Oznacza to, ze przecietnie od
momentu sprzedazy do momentu inkasa naleznosci mija okoto 100 dni. W poréwnaniem z rokiem
2007 cykl inkasa naleznosci wzrést o 17 dni gtéwnie z powodu spadku przychoddéw ze sprzedazy oraz
wzrostu naleznosci krotkoterminowych.

Wskaznik szybkos$ci obrotu zobowigzan wynosi w 2008 r. 24 dni. Oznacza to, ze przecietny czas
regulowania zobowigzan wynosi 24 dni i w poréwnaniu z rokiem 2007 wskaznik ten spadt
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EFICOM S.A.

028 dni. Wplyw na ten spadek miato przede wszystkim zmniejszenie sie wartosci zobowigzan

krétkoterminowych.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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- ><
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0,0% \\
-20,0%
2006 . 2007 . 2008 .
= Rentownos¢ sprzedazy 25,60% 32,80% -15,60%

produktow, towaréw i materiatow
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych 61,40% 26,50% 6,10%

=== Rentowno$¢ aktywow

33,80%

20,40%

5,30%

Wskaznik ROS w roku 2008 osiggnat ujemng wartos¢ w zwigzku z osiggnieta stratg na sprzedazy.
Gtéwny wplyw na wygenerowanie straty na sprzedazy miat zarowno spadek przychodéw ze

sprzedazy 3,9%, jak i wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 65,1%.

Wskaznik ROE wynosi 6,10% i w poréwnaniu do roku 2007 spadt o 20,4 p.p. Niski poziom tego
wskaznika wynika z duzego zaangazowania srodkow witasnych do osiggania zysku.
Wskaznik ROA uksztalttowal sie na poziomie 5,30% i w poréwnaniu do roku 2007 spadt
0 15,1 p.p. na skutek zmniejszenia wartosci aktywéw.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNO S$CI
Wartosci w tys.. zt.
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2006 . 2007 . 2008 .

M Zy sk/Strata ze sprzedazy 887,19 1163,65 -532,03

COWynik na pozostatej dziatalnosci 52,13 5,47 1925,11
operacy jnej

B Wy nik na dziatalnosci finansow ej -70,41 -96,64 -939,69

I Zy sk/Strata brutto 764,64 1072,48 453,38

[0 Zy sk/Strata netto 601,01 848,24 329,76

W roku 2008 Spdtka poniosta strate na sprzedazy w wysokosci 532,03 tys. zt. przy zysku na
sprzedazy w kwocie 1 163,65 tys. zt w roku 2007. Wplyw na ten spadek miato zaréwno zmniejszenie
poziomu sprzedazy w roku 2008, jak réwniez wzrost poziomu kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

W roku 2008 Spétka osiggneta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1 925,11 tys.
zt. Wynika to z rozwigzania 30% odpisu aktualizujgcego na naliczong kare umowng, zgodnie z
zapisami umowy inwestycyjnej z dnia 14 maj 2008 r., od akcjonariuszy Spétki CTBS S.A. w zwigzku
ze odsprzedazg 30% jej wartosci.

Strata na dziatalnosci finansowej w roku 2008 wyniosta 939,69 tys. zt. i w poréwnaniu do roku 2007
zwiekszyta sie 0 843,05 tys. zl. tj. 0 872,4%. Gidwny wplyw na ten wzrost miata poniesiona strata na
sprzedazy wierzytelnosci zwigzanej z naliczong karg umowng od akcjonariuszy CTBS S.A. w kwocie
1 479,97 tys. zt.

Giowny wptyw na wygenerowanie zysku netto za rok 2008 miat zysk na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej, ktory pokryt zaréwno strate na sprzedazy, strate na dziatalnosci operacyjnej oraz podatek
dochodowy biezacy i odroczony.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej badanej jednostki w roku nastepnym po badaniu.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Raks. Spétka
posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym rowniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spehliania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.
2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywOw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych z czestotliwoscig wymagang przez
ustawe o rachunkowosci. Inwentaryzacjg objeto nastepujace sktadniki aktywow:

= warto$ci niematerialne i prawne - drogg poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z
dokumentami wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2008 r.,

= Srodki trwale — drogg poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z dokumentami wediug stanu
na dzien 31 grudnia 2008 r.,

= Srodki pieniezne — w banku — droga potwierdzenia sald,
= rozliczenia miedzyokresowe — aktywa - uzgodniono z odpowiednimi dokumentami,

= paleznosci — wiarygodnos$¢ sald zostata ustalana na podstawie zaptat za faktury, dokonanych do
dnia zakonczenia badania oraz uzyskanych potwierdzen sald.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatagcznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omoOwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkdw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego.
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I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang
czesc. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

1. Inwestycje dlugoterminowe

Wartosé inwestycji diugoterminowych na koniec roku 2008 wyniosta 250,00 tys. zt i stanowita 4,3%
sumy bilansowe;j.
W roku 2008 Spoéika objeta 5 tys. udziatdbw w podwyzszonym kapitale TRANSMEDIA Sp. z 0.0. 0
lacznej wartosci 250,00 tys. zt. Do dnia wydania opinii Zarzad Spoétki EFICOM S.A. nie przedstawit do
analizy sprawozdania finansowego TRANSMEDIA Sp. z 0.0.,, w zwigzku z czym, nie mozemy
stwierdzi¢ czy na dzien 31 grudnia 2008 r. nie doszto do utraty wartosci udziatow.

2. Naleznosci krétkoterminowe

W 2008 roku wartos¢ naleznosci krétkoterminowych wzrosta w stosunku do ubiegtego okresu
sprawozdawczego o 1 708,33 tys. zt tj. 0 139,1%. Gidwnymi pozycjami naleznosci krotkoterminowych
sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec 2008 roku stanowity 18,56% sumy bilansowej. W
stosunku do ubiegtego roku odnotowano wzrost wartosci naleznosci handlowych o 296,58 tys. zt. W
bilansie naleznosci handlowe sa wykazywane w wartosci netto, tzn. po uwzglednieniu odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznos$ci przeterminowanych lub niesciggalnych.

Duza dynamike zmiany wartosci odnotowano réwniez w pozycji innych naleznosci krétkoterminowych,
ktore wzrosty w stosunku do 2007 roku o 1 269,18 tys. zt ,tj. 0 430,81%. Do gtownych pozycji innych
naleznosci krotkoterminowych nalezg naleznosci z tytulu umowy sprzedazy cesji wierzytelnosci,
naleznosci wynikajgce z rozrachunkéw z cztonkami zarzadu i rady nadzorczej oraz naleznosci z tytutu
sprzedazy 250 akcji CTBS S.A.

3. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2008 r. wyniosty 2 481,34 zi. (42,7% sumy
bilansowej) i w poréwnaniu do roku 2007 zmniejszyty sie o 2 201,68 tys. zt. tj. 0 47%.
Na wartos¢ inwestycji krétkoterminowych sktadajg sie min:

- akcje spotki CTBS S.A. w kwocie 200,00 tys. zt. W roku 2008 Spoétka nabyta 570 akcji serii F w
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w CTBS S.A. za tgczng wartos¢ 570,00 tys. zt.
Do dnia 31 grudnia 2008 r. EFICOM S.A. sprzedat 470 akcji CTBS S.A., w tym 300 akcji po 2,00
tys. zt za akcje oraz 170 akcji po 1,00 tys. zt za akcje.

Dnia 23 grudnia 2008 r. Spétka podpisata umowe sprzedazy pozostatych 100 akcji CTBS S.A. z
ONSTOK Sp. z 0.0. po 2,00 tys. zt. za akcje. Zgodnie z zapisami umowy, jako date wejscia w
zycie umowy okreslono dzien 5 maja 2009 r.

Na podstawie uzyskanych cen sprzedazy akcji, Spotka podwyzszyta wartosé posiadanych akcji
CTBS S.A. na 31.12.2008 r. z kwoty 100,00 tys. zt do kwoty 200,00 tys. zt.

Jednostka zawarta powyzsze umowy sprzedazy i dokonata zbycia akcji CTBS S.A. mimo nie
otrzymania zgody rady nadzorczej spotki wymaganej statutem.

- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych w kwocie 2 280,34 tys. zt w tym lokata terminowa w
kwocie 1 806,10 tys. zt. z terminem zapadalno$ci do 3 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
bilansowy $rodki pieniezne na rachunkach dewizowych zostaty prawidiowo wycenione wg kursu
sredniego NBP ogtoszonego w dniu 31.12.2008 r.

4. Kapitaly wlasne

Na 31 grudnia 2008 r. kapitat wkasny wynosit 5 366,85 tys. zt. i stanowi 92,3% sumy bilansowe;.

Na 31 grudnia 2008 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosi 800 000,00 z. i jest zgodny z kapitatem
zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Kapitat zaktadowy dzieli sie nha 4 000 000 akcji o
wartosci nominalnej 0,20 zt. w tym:

. 900 000 uprzywilejowanych akcji imiennych — dajgcych dwa gtosy na jedng akcje na walnym
zgromadzeniu — serii A o nr od 0000001 do 0900000;

. 1 600 000 akcji serii B o nr od 0000001 do 1600000;

. 100 000 akcji serii C o0 nr od 0000001 do 0100000;

. 1 400 000 akcji serii D o nr od 0000001 do 1400000.

W badanym okresie i do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w wysokosci i strukturze kapitatu.
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Kapitat zapasowy wg stanu na 31 grudnia 2008 r. wynosi 4 272,39 tys. zt. W poréwnaniu do roku
2007 kapitat zapasowy zwiekszyt sie 0 448,24 tys. zi. w wyniku podziatu zysku za rok 2007, stosownie
do uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2008 r.

Na wartos$¢ straty z lat ubiegtych w kwocie 35,30 tys. zt na 31 grudnia 2008 r. skladajg sie:

- niepodzielony zysk za rok 2001 w kwocie 68,52 tys. zt;

- strata za rok 2004 powstata w wyniku korekt btedu podstawowego w kwocie 22,02 tys. zi.;
- strata za rok 2005 powstata w wyniku korekt btedu podstawowego w kwocie 81,80 tys. zi.;

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Spdétka osiggneta zysk w wysokosci 329,76
tys. zk.

W 2008 r. Zarzad Spotki dokonywat wyptat zaliczek na dywidendy z wyniku finansowego 2007 r.
przed podjeciem uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy mimo, iz statut Spotki nie zawiera
upowaznienia w tym zakresie.

11.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO $CI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wpynik na sprzeda zy

Osiggnieta strata na sprzedazy w kwocie 532,03 tys. zl, zostat zaprezentowana w sprawozdaniu
finansowym w sposéb kompletny oraz prawidiowy w istotnych kwestiach. Badanie nie wykazato
istotnych nieprawidtowosci w ujeciu oraz prezentacji przychodéw i kosztow.

I.4.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zalgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne/nie zgodne z przepisami prawa,
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidenciji
ksiegowej i analizy sald kont.

I.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowos$ci — metodg posrednig na
podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewidenciji
ksiegowej i analizy sald kont.

1.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spéike, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spoiki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacije
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spotki poza opisanymi we wczesniejszych czesciach raportu.
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EFICOM S.A.
Czes¢ szczegotowa

E.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace

badanego okresu nie wystapity.

F.

1.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2008 roku raportéw czastkowych dla EFICOM S.A.,
natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien,
ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapi¢ rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Eliza Staby Mariusz Kucihski
Biegty rewident nr 11244/8078 Biegty rewident nr 9802/7305
Prezes Zarzadu

ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 548

Warszawa, 4 czerwca 2009 r.
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